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Uy ban Chirng khosn Nha nuwée cip Gidy chitng nhan chao bén chirng quyén chi c6
nghia 13 hd so' ding ky chio ban chirg quyén ciia td chire phat hanh da dsp Wng di
diéu kién, thi tuc theo quy dinh ciia phap luit lién quan, khéng ham y bao diam vé
ngi dung cia Bin cdo bach, khéng ham y viée diu tw vao chimg quyén dwoc bio
dam hay dwge thanh toin diy du ciing nhw muc tiéu, chién lwge diu tu, phwong an
kinh doanh ciia t6 chire phat hanh.

Nha dau tw dwge khuyén nghi nén doc ky va hiéu cic ndi dung quy dinh & Ban c4o
bach, dic biét 1a phan canh bdo rii ro & trang 5-7 trong Ban cdo bach nay va cha y
dén cdc khodan gia dich vu, phi, 1¢ phi, thué khi giao dich chirng quyén ¢é bao dam.
Gi4 giao dich chirng quyén c6 thé thay ddi tuy vao tinh hinh thi truedng, nha diu tw
¢6 thé chiu thiét hai vé s6 von diu tw va c6 thé mit toan bé von diu tu.

Cic thong tin vé két qua hoat dong ciia t6 chirc phat hanh va cic chitng quyén phat
hanh truée diy (néu cé) chi mang tinh chit tham khao va khong co y nghia la viéc
diu tw sé sinh 10i cho nha du tw.

VNJIRECT

F O TU THE GIOI DI PONG
oh 56 340 /GCN-UBCK
N

pdll Nk nuGe cap ngays/| /4. 2020)

TO CHUC PHAT HANH NGAN HANG LUU KY

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NGAN HANG CO PHAN PAU TU VA PHAT

VNDIRECT TRIEN VIET NAM (BIDV) CHI NHANH HA
THANH

(Gidy phép thanh lap va hoat dong céng ty chitng
khodn s6 22/UBCK-GPHPKD do Uy ban Chimg ~ (Gidy chimg nhdn dang ky hoat dong luu ky

khodn Nha nuée cdp ngay 16/11/2006) chitng khodn sé 51 0/OD-DKHDLK do Uy ban
Chitng khodn Nhé nude cdp ngay 01/08/201 6)

BAN CAO BACH NAY VA TAI LIEU BO SUNG SE PUOC CUNG CAP TAI:

Cong ty C6 phan Chirng khosn VNDIRECT
Try sé chinh : S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong Nguyén Du, Quan Hai Ba Trung, Tp. Ha Noi
Pién thoai  :+84 24 3972 4568 Fax: +84 24 3972 4600

Website : www.vndirect.com.vn Tirngay: ... /... /2020

Phu trich cong b6 thong tin:
Ho tén: Diéu Ngoc Tuén Dién thoai: +84 24 3972 4568

Chire vu: Trudng ban Kiém toan ndi b - Trudng ban Phap ché
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Gidy phép thanh 1dp v hoat dpng cong ty chimg khodn s6 22/UBCK-GPHDKD
do Chit tich Uy ban Chimg khodn Nha nwbe cdp ngay 16/11/2006
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén chimg quyén | Chimg quyén. MWG.VND.M.CA.T.2020.03
M3 chiimg khoan co sé MWG '

Té chirc phat hanh chéng khodn co sé CTCP Dau tr Thé gi6i di dong

Loai ching quyén Chimg quyén Mua

Kiéu thye hi¢n Kiéu Chau Au

Phwong thirc thye hién chirng quyén Thanh toan bang tién Viét Nam Pdng
Thoihan 06 thang '

Ngay phat hanh dw kién Tir ngay 2/1/202 1 =31/ 1/2021

Ngay giao djch cubi cing 02 ngay lam viéc truéce ngay déo han

Ngay d4o han ,_06 théng ké t tir ngay phét hanh

T 1 chuyén adi ’ a0 (10 chig quyén i 01 chimg khotin cor 55)

'Trong \khoéng tir thép hon 10% dén cao hon 10% so
BT gléf tham chiéu ciia chimg khodn co s& vao ngay

Gi4 thuce hi¢n {_
) W th6ng béo phat hanh ching quyén nay.

Gid trj tdi sin biao dim thanh todn “..2.500.000.000 — 7.500.000.000 ddng
Gid chao bin | 1.000 ddng — 3.000 dong/chimg quyén
Téng s6 lwgng chao bén 5.000.000 chimg quyén

Téng gid trj chio bin 5.000.000.000 — 15.000.000.000 dbng

TO CHUC KIEM TOAN:
Céng ty TNHH DELOITTE Viét Nam
Tru s& chinh: TAng 15, Toa nha Vinaconex, 34 Lang Ha, Déng Da, Ha Noi
Dién thoai: +84 24 6288 3568
Fax: +84 24 6288 5678 _
Website: https.//www2.deloitte.com/vn
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NOQI DUNG BAN CAO BACH
L CAC NHAN TO RUI RO

Nhi déu tu cAn doc ban cdo bach ndy va cde i lidu kém theo d& ndm vimg cdc ndi dung ciia chimg
quyén 6 bao dam, céc rii ro di kém véi viée diu tu vﬁo chimg quyén c6 bao dam, ddng thoi dénh gia

sy phit hop ciia khoan du tw vio san phém chimg quyén 6 bao dam v6i myc tidu dﬁu tir va tinh hinh
tai chinh cia minh. Nha ddu tr duge khuyén nghi tham khao c4c chuyén vién tr vén tai chinh, méi

glérl chimg khodn hodc chuyén vién phén tich d& ndm vitmg vé céch thirc d4u tr vao san phém chimng
quyén c6 bao dam nay.

Chimg quyén c6 bao dam 13 san phim cAu tric phéi sinh, ¢6 tinh chét phitrc tap va khéng phi hep véi
cac hha dau tu thiéu kinh nghlf;m Chiing t6i khéng khuyén khich nha dAu tu tham gia dAu tu khi chua
hidu rd san phim va chira s8n sang chip nhan cdc rai ro d3u tu duo'c trinh bay duéi diy.

Chung t6i khéng cam két thyc hle;n diéu tra, nghién ctu lién quan t6i t& chire phét hanh chimg khoan
co s&: Chiing t6i khong dam bao vé bét cir sy nghién cir, dleu tra nao li€n quan t6i hoat dong ctia td
'chuc phat hanh chimg khoén co sé. Ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam khéng nén hidu sy phat
hénh chimg quyén c6 bao dam nhu mot khuyén nghj ciia chung 101 lién quan t6i chimg khodn co sd.
Ngoai ra, ngudi s hitu nén hru ¥ ring céc cdng ty hosc td chire ¢6 chimg khodn co s& hodc cac tb
chuc lién quan khéc khéng tham gla vao soan thao ban céo bach nay.

l - Rui ro lién quan dén t5 chirc phét hﬁnh chimg quyén
e Rui ro tir giao dich cia b chirc phat hanh: t chirc phat hanh luén c6 thé mua lai chimg quyén

cé ‘bao dam trén thj trutmg va Cac chung quyén ¢ bao dam nay 6 thé dugc nim gilt hodic bj huy
" holc ban lai. T§ chirc phét hanh cé thé thye hién cic giao dqch d8 phong ngtra rii ro va glao dich nay
. ¢6 thd anh huéng dén gi4 chimg khodn co s, qua d6 gian tiép 4nh huéng dén gid chimg quyén ¢6 bio
dam.

* Rui ro thanh toan: Nha dAu tu cn lyu y riing trong qué trinh phét hanh chimg quyén, mic dit

nhimg tidu chudn khit khe v& kha ning thanh toén phai ludn duge chp hanh bai t4 chite phat hanh,
ludn tdn tai rti ro t8 chirc phat hanh bj mét kha nﬁng thanh todn va khéng thé thyc hién quyén cho
nha ddu tr. Trong trudng hop t6 chirc phat hanh mét kha ning thanh todn hodc khéng dd t3i san dé
thanh toan thyc hién chimg quyén, viée gidi quyét quyén lgn cho ngudi s& hitu chlmg quyén duge
thyc hién theo quy dinh phdap luit lién quan

 Rui ro chitng quyén c6 bao dam bj hity niém yét: Trong truomg hop tb chirc phé.t hanh bi dinh
chi, tam ngimg hoat dﬁng, hop nhét, sét nhép, giai thé, pha san, hogic bj thu hdi Gidy phép thanh lap
va hoat djng, chimg quyén c6 bao dam s& bj huy niém yét. Do d6 tdn tai rii ro chimg quyén c6 bao
dam bj hiy trude ngdy ddo han.

¢ Rui ro tir vi§c thyc hién sy tir chu cta t6 chirc phat hanh: Ngudi sé hitvu chimg quyén c6 béao

‘dam nén lwu ¥ ring chiing 18i ¢6 quyén ty chi trong céc hoat dong kinh doanh phd hgp véi didu

khoén trong c4o bach ndy va c6 thé anh huéng dén gi4 chimg quyén c6 bao dam. Trong cA¢ sy klf;n bi
mua lai hogc thay di clu triic doanh nghiép lién quan t6i quyén l¢i ca ngu'fn s hitu chimg quyén c6
bao dam, chiing t8i ¢6 quyén lwa chon céc hoat ddng lién quan t6i chimg quyén c6 bao dam ma chung
t6i cho riing phit hop. Té chirc phat hanh cam két s& dira ra céc quyét djnh mang tinh cén trong, Néu
cac bén lidn quan dén cac nighfa vu vé6i t8 chirc phat hanh khong thé dam béao duoc cc nghia vu cia
minh thi diéu ndy c6 thé anh hudng dén két qué hoat déng lién quan téi chu’ng quyén c6 bao dam.

Trang 5




e Rui ro do mau thulin quyén l¢i: td chirc phat hanh tham gia vao nhidu hoat dong khac nhau c6
thé gy ra méu thudn quyén lgi véfi ngudi s& hitu chitng quyén. T4 chirc phat hanh ludn c6 thé phat
hanh va niém yét cac chimg quyén c¢6 bao dam khéc c6 kha niing anh hudng dén glé ching quyén c6
bao dam.

e Rui ro bao mét thong tin: T chirc phat hanh cam két ¢6 géng hét strc dé dam bao sy bao mat
clia thong tin khéch hang, tuy nhién To chirc phat hanh khong cam két c¢6 thé cung cp sy bao mat
hoan toan dbi véi cac thong tin nay

2. Riii ro lién quan dén san phdm chimg quyén

e Rui ro ddu tir chung: ngudi s& hiru nén c6 kién thirc v& phuong phép dinh gi4 cua chimg
quyén ¢6 bao dam va chi nén giao dich sau khi d& xem xét cAn trong. Chimg quyén c6 bao dam 13 san
phém ph hgp v6i nha dhu tu hidu 13 v& céc rai ro va cde co ché gid lién quan. Mét khoan dau tir vao
chiing quyén c6 bio dim khong tuong duong véi mdt khoan diu tr vio tai san co sé. Mic du loi
nhuén cia mét khoan dAu tv vao chimg quyén ¢6 bao dam lién quan mét thiét t6i thay dbi trong gia
cuia tai san co s, sy thay ddi gia cia chitng quydn c6 bao dam ddi v6i sy thay ddi gié ti san co sdr c6
thé khong tu'orhg dwong. Hé s6 don blly cao clia chiing quyén c6 bao démcéngh‘l’a ring ngudi s& hitu
s& ¢6 roi ro dau tu cao hcm s0 v6i diu tu clng gid tri vao tai san co s6.

e Riii ro do thdi gian d4o han ciia chimg quyén c6 bao dam: do chimg quyén c6 bao dam c6 thdi
gian d4o han nén gi4 cia chiing quy&n c6 bao dam ¢6 thé bj giam khi dén ghn ngdy d4o han, va mirc
giam gi4 nay c6 thé s& kha 16n, Néu nha dau tu ndm giit chimg quydn c6 bao dam dén ngay ddo han
vA gi4 thanh todn nhd hon holic bing gi4 thyrc hién quyén, thi gia ciia ching quyén c6 bao dam s&
bing khdng, khi d6 nha dau tu s& chiu mgt khoan 13 bang ding sb tién d4 bo ra 48 mua chimg quyén
¢6 bao dam. Vi vay, trude khi quyét dinh diu tu vio chimg quyén c6 bao dam, nha dau fr cAn nghién
ciru ky xu thé bién dong gia cta chimg khoan co s& trong khodng thdi gian con higu lwc cia chung
quyén c6 bao dam.

o . Rui ro v& gi4: rti ro v& gi4 1a riti ro do sy thay ddi gid ciia chimg quyén ¢6 bao dam. Sy thay
ddi gia ctia chimg quyén c6 bao dam phu thudc vao nhidu yéu td nhu gis cua chimg khoén co sé, mirc
d6 bién dong gis chimg khodn co s&, thoi gian ¢on hidu lyc ctia chimg quyén ¢6 bao dam, 14i suét, cb
tirc cia chimg khoan co sé... trong d6, yéu tb quan trong nhét chinh 13 gi4 ca chimg khoan co sé.
Ngoai ra gi4 clia chimg quyén ¢6 bdo dam con phy thude vao yéu td cung chu cia thi tnromg v& chimg
quyén c6 bao dam. Mic du td chitc phat hanh thudng phat hanh khéi lugng chimg quyén ¢6 bao dam
theo khéi lwong d4 diing ky véi Uy ban Chl'mg khoan Nha nuéc, tuy nhién, td chirc phat hanh vin cé
thé ting khéi lugng cung g chimg quyén ¢6 bao dam théng qua phuong thic phat hanh bd sung
chimg quyén c6 bao dam mién 14 han mirc phét hanh chimg quyén c6 bao dim d6 chua vugt qua han
mutc phét hanh t6i da theo quy dinh ciia Uy ban Chimg khoén Nha nuée. Viée phat hanh thém nay c6
thé anh huéng dén gia ciia chimg quyén c6 bao dam.

e Rui ro tir tinh don bdy: dAu tw vao chimg quyén c6 bao dam chi lién quan dén sy thay dbi gia
cua chimg khoan co sé chit khong phai dhu tu trye tiép vao chimg khoan co sé&, do d6 nha diu
duge hudng loi tix tinh chét don by cta chimg quyén ¢6 bao dam khi cé thé nhan duoc toan bd sy
thay ddi gi4 cta chimg kho#n co s& trong khi chi phai b ra mot phé.n chir khéng phai toan bd gid clia
chimg khoan co s&. Ngoai ra, ty 1§ thay dbi gia cta chimg quyen ¢6 bao dam trén thi trudmg c6 thé
16m hom ty'1& thay b gi4 cia chu‘ng khodn co §&, vi vy nha dAu tr ¢6 thé 1oi nhiéu horn hoic 18 nhidu
hon so véi viée dAu tu trwc tiép vao chimg khoan co sé.
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e Rui ro thanh khodn: 13 rdi ro xay ra khi nha dau tr khdng thé ban chimg quyén ¢6 bao dam &
mifc gi4 mong mudn do thj trudmg thiu thanh khoén d6i véi chimg quyén c6 bao dam d6. Thanh
khoén ctia chimg quyén c6 bao dam phy thude vao cung chu thi trudng va hiéu qua hoat dong cia t
chirc tao 18p thij trudmg, Mic di tb chire phat hanh cam két s& thyc hién céc céng tic tao 1ap thj trudng
va cung cép thanh khoan cho thi trudmg chimg quyén cé bao dam, td chirc phat hanh khéng cam két
thj trudng giao dich clia chimg quyén c6 bao dam s& sdi dong.

Nha dau tur s& hitu chimg quyén c6 bao dam khong cé quyén loi nhur ¢ d6ng s& hitu chimg
khoén co s& bao gbm nhung khong giéi han quyén tham dy Dai hoi ddng ¢ déng, nhan cb tlrc quyén
mua cd phiéu phat hanh thém, hoic c4c quyén khac phét sinh tir chimg khoan co sd.

¢ Chimg quyén déng vai trd cdng cu phong ngira rii ro: Gia chimg quyén c6 thé thay dbi nguoe
vé&i kY vong ciia nha dAu tu sé hitu chimg quyén, do d6 chimg quyén khéng dam bao s& ludn [A mot
cbng cy phong ngira rii ro hiéu qua cho nha diu tur s& hiru chimg quyén
3. Riiro lién quan dén chimg kho4n co s
Mt s6 sy kién xay ra (bao gdm phat hanh ¢ phiéu thudng hojc phan phdi tidn boi Céng ty, chia nho
hoge hop nhét chimg khoan co s& hojic su kién t4i cAn tric anh hudng t6i Cong ty) ¢6 thd din dén
viéc chiing tdi phai diéu chinh cdc diéu khoan ciia chimg quyén Tuy nhién, ching t6i khéng ¢ nghia
vy phai didu chinh céc didu khoan va didu kién cua chimg quyén cho moi sy kién lién quan t6i chimg

'khodn co s&. Bét ky sy didu chinh hodc céc quyét dinh khong didu chinh déu s& ¢6 tac ddng t6i gié tri

ciia chimg quyén. Viéc didu chinh ching quyén s& duoc thuc hién theo quy dinh phap lujt. Ngoai ra,

mdt s6 sy kién xay ra (bao gdm chimg khoén co s& b hily niém yét hojc tam ngimg giao dich) din

dén viéc chimg quyén bi hiy niém yét hodc tam ngimg giao dich theo quy dinh ctia phép lust.

4, Cac rii ro khic
" Luuy vé thué

Thué thu nhép c4 nhan nha dAu tr cin chi tra ¢6 sy khéc bist dang k& khi lra chon chuyén nhuong
chimg quyén truéce khi d4o han hojc gitr chimg quyén t&i khi dédo han dé thye hién quyén. Theo Cong
viin 56 1468/BTC-CST cita Bd tai chinh v& chinh sach thué dbi véi chimg quyén c6 bao dam:

e Trudng hop trude ngay ddo han, nha dAu tr chuyén nhwong chimg quyén:

Do chimg quyen ¢0 bao dam dugce giao dich tuong ty nhur chimg khoén co s& nén khi chuyén nhuo’ng
chimg quy#n c6 bao dam thi thu nhép tir chuyén nhuong chimg quyén s& 4p dung thué déi véi chuyen
nhugng chimg khoén, dugc x4c dinh bing gi4 chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg 13n nhin
(x) v6i thué suat 0,1%. Trong d6 gia chuyén nhugng chimg quyén cé bao dam timg 14n 13 gia khép
1énh chimg quyén trén Sé giao djch chimng khoén nhan (x) $6 lugng chimg quyén.
e Trudng hgp nha dau tr nim gifr chimg quyén va thye hién quyén tai ngay déo han: |

Tai thoi diém thye hién quyén chuyén giao bing tidn, thu nhap ciia nha diu tr 4p dung mizc thué suit
0,1% trén gi4 chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg 1An. Trong d6, gi4 chuyén nhugng chimg

quyén c6 bao dam timg 14n bing Gi4 thanh todn clia chimg khoan co s& nhin (x) (S8 luong chimg
quyén chia (:) cho Ty 1& chuyén dbi).

Gia thanh toan ctia chimg khoéan co s¢ do S¢ giao d;ch chimg khodn cdng bb theo quy dinh tai didu
14 Théng tu sb 107/2016/TT-BTC.
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Trudng hop nha d4u tu ndm gilt chimg quyén cé bao dam va thye hién quyén tai ngdy ddo han, thué
phét sinh s& cao hon so v6i viéc chuyén nhugng chimg quyén trude ngay ddo han. Chi tiét xem tai
myc V1.8. Trong mét s trudmg hop c6 thé 1am nha dAu tr bj 18 khi thué phét sinh nhidu hon lgi fch
nhan duge tir chimg quyén. Khi d6, b chirc phat hanh s& c6 quyén truy thu thué dbi v6i nha diu tu
nim gift chimg quyén tai ngay d4o han.

Riti ro vé kinh t¢

Sw phét trién cda nén kinh té thudng duoc d4nh gia théng qua tée d6 ting truémg kinh &, sw bién
dong vé& lam phat, 13 suét hay ty gia hdi dodi... Cac yéu tb ndy c6 nhimg tac dong mang tinh hé thong
t6i nén kinh t& Viét Nam, thi trudng chimg khoan Viét Nam, dnh hudng dén hoat déng kinh doanh
ciia t chirc phat hanh chimg quyén va 8 chirc phét hanh chimg khodn co sd.

Riii ro Iujt phdp

Rui ro vé luat phap xay ra khi td chirc phét hanh chimg quyén va (hosc) td chirc phét hanh chimg
khoén co s& trong qué trinh hoat ddng c6 sy thay ddi quy dinh vé ludt phap, hofic khdng tuan thu
dang quy dinh v& lujt phép, hodc khi phét sinh tranh chép, kién tyng tir cic bén lién quan din dén
viéc bién dong x4u v& gis chimg quyén.




II. NHONG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH DOI VOI NOI DUNG BAN CAO
BACH

1. T6 chite phat hanh

Ba Pham Minh Huong Chirc vy: Chu tich Hoi ddng quéan tr
kiém Gi4m déc didu hanh vin hanh

Ong D3 Ngoc Quynh Chirc vy: Quyén Tong Giam déc

Ba Vit Nam Huong  Chiic vy: Gidam dbc Tai chinh

Ba Hoang Thiy Nga Chirc vy: Trudng ban kiém soét

Chving t5i dam bao ring cdc thong tin va sb lidu trong Ban céo bach nay 14 chinh x4c, trung thye va
cam két chju trach nhiém vé tinh trung thyc, chinh xéc ca nhiing thong tin va s6 liéu ndy phy hop
véi thye t€ ma ching 161 dugc biét, hoje da didu tra, thu thap mot cach hop Iy.

Chung tdi cé thé cép nhét hoic sira @i ban céo bach nay trong qué trinh phét hanh chimg quyén dé
dam béo ding céc quy dinh duge ban hanh. Bt ky sy cip nhét bd sung nio s& duge cdng b théng tin
tai S& Giao djch Chimg khoan.

2. T4 chirc bio lanh phat hanh, T3 chike tw vén

Khﬁng cé
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CAC KHAI NIEM

Chiémg quyén ¢ bio dam (sau day goi tht 14 ching quyén) 1a hop ddng gifta nha diu tr va td
chitc phét hanh chimg quyén dwgc dinh nghia theo khoan 1 Piéu 1 Nghj dinh sb 60/2015/ND-
CP ngdy 26/06/2015 ciia Chinh phii sira ddi, bd sung mot sb didu cha Nghj dinh sb
58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 cta Chinh phii quy dinh chi tiét va huéng din thi hanh mot
sb diéu cia Luat Ching khodn va Luit sira ddi, bd sung mdt sb diéu cua Luat Chimg khoén
(sau dy goi tit 12 Nghj dinh sb 60/2015/ND-CP).

Chirng khodn co s& 1a chitng khoan dugce sir dung lam tai san co s& cha chimg quyén.

T8 chirc phit hanh chimg khoin co s& 12 t3 chirc phét hanh chiing khodn 1am t3i san co s&
cta chimg quyén.

Té chire phdt hanh chlmg quyén (sau day goi tat la t6 chuc phét hanh) la cong ty ching
khoén phat hanh chimg quyén.

Ngan hang luu ky 14 ngin hang thye hién viéc luu ky, gidm sét t&i san do b chirc phat hanh
chimg quyén ky quy 42 bao dam thanh toan cho céc chimg quyén d4 phat hanh va khong phai
14 ngudi ¢6 lién quan ciia td chirc phét hanh theo quy dinh ctia phép luat chimg khoén

Ngudi s& hiru chirng quyén 14 nha dhu tu s& hiru chimg quyen, dbng thoi 13 chit ng ¢d bao
dam mét phin cia td chirc phat hanh va khéng phai 13 tét chire phat hﬁnh chung quyén.

Chimg quyén kiéu chin Au 12 chimg quyén ma ngudi s& hitu chung quyen chi duge thl,rc
hién quyén tai ngay d4o han.

Gi4 thire hién 13 mirc gi4 ma ngudi s hitu ching quyén c6 quyén mua (d6i véi chimg quyén
mua) chimg khoan co s& (¢b phiéu) cho t chirc phéat hanh, hogc duge td chirc phét hanh ding
d8 xé4c dinh khoan thanh toén cho ngudi s& hifu ching quyén.

T§ 1¢ chuyén &bi cho biét s6 lrong chimg quyén cin c6 dé quy ddi thanh mdt don vj chimg
khodan co s6.

Ngay d40 han 12 ngdy cudi cing ma ngudi s& hitu chimg quyén dugc thyre hién chimg quyén.
Chimg quyén dang luu hanh 13 chimg quyén chua d4o han va dang duge ném giit boi ngudi
s& hiru chimg quyén.

Chimg quyén chwa lwu hanh 13 chimg quyén d4 phét hanh nhung chua duge sé hitu bdi nha
dAu tw. Chimg quyén chua luu hanh dwgc hru ky trén tai khodn cha t6 chize phat hanh

Chémg quyén cé Iai (ITM) 13 chimg quyén mua c6 gi4 thyc hién (chi s6 thyc hién) thip hon
gi4 (chi s6) cuia chimg khoén co s&

Chimg quyén 18 (OTM) 1 chimg quyén mua c6 gia thyc hién cao hon gi4 ciia chimg khoén
co 8O

Chimg quyén hoa vén (ATM) 13 chimg quyén mua cé gid thyc hién bﬁng gia cia chimg
khoén co s&

Vi thé mé& chimg quyén ciia tb chirc phat hinh bao gdm tit ca céc chimg quyén dang luu hanh
chira duge thye hién

Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét 12 vj thé durgc tinh todn cin cir trén phuong 4n phong
ngira riii ro 83 duge td chirc phat hanh néu trong Bén céo bach.
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Vi thé phong ngira riti ro thye 6 13 vi thé dugc tinh todn cin cir trén vi thé thue t€ o6 trong
tai khoan phong ngira rti ro cia t5 chirc phat hanh.

Delta 13 gi4 trj thay dbi cila gid chimg quyén (g v6i mét thay dbi rit nhé trong gis chitng
khoan co sb,

Cong thirc:

Mic &) thay 48i gii chirng quyén
Mirc 88 thay d8! gii chirng khodn co s

Delta =

Gié thanh todn chimg quyén khi thye hién quyén 13 binh quan gié déng cira cia chimg
khoan co s& trong nam (05) ngdy giao dich lién truée ngiy ddo han, khong bao gdm ngay ddo
han,

T
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IV. COHOIPAUTU
1. Téng quan vé nén kinh té Vi¢t Nam

Trong nim 2019, nén kinh té Viét Nam di nguge véi xu huéng cia khu vire, véi mic ting trurdng
GDP dat 7,02% so véi cung ky. Ap Iyc lam phét giam mac di gi4 thyc phdm ting, lam phat binh
quén c nim dat 2,8%, thip hon mitc 3,5% trong nim 2018. Xuét khiu ting trudng 8,1% so véi cung .
ky bat chip cang thing thuong mai M - Trung. N&i bt 13 gi4 tri xuét khiu ciia khu vy trong nuée E
ghi nhin mirc ting trudmg trong nim 2019 vuot trdi (17,7% so véi cing ky) so véi khu wre FDI
(4,4% so véi cung k).

Trong nam 2019, quy dao ting trudng manh cia Viét Nam van duy tri, duge hd trg bdi sy hoat dong
sin xuét va linh vire dich vy tiép tuc cai thién, Nganh san xuét tiép tuc ting manh 11,3% so véi cung
ky trong nim 2019. Nganh dich vy duy tri da tang tich cue véi mire ting trudmg 7,3% so véi cung ky
trong nim 2019, cao hon muc 7,0% trong nim 2018. Mic di ¢6 sy ting trudng cham lai vé diu tr co
s& ha tAng va céc nut thit bén phia cung trong hoat dong xay dyng nha &, nganh x3y dyng vn dat tic
d6 ting trudng én dinh & muire 9,1% so véi cung ky trong niim 2019 (gidm nhe so v&i mirc ting 9,2%
trong nim 2018). Trong bdi canh chién tranh thuwong mai dang dién ra, Viét Nam dugc hudmg loi
d4ng ké nho sy dich chuyén ciia cac doanh nghiép FDI dén céc nuée c6 chi phi san xuét thip, Xust
khéu khu vuc trong mrée ghi nhén két qua 4n tuong v6i mic ting trudng dat 17,7% so véi odng ky
trong nim 2019, din diu 12 xuit khiu hang dién tir (+345,4% so véi cdng ky), tiép dén 14 hang dét
may, giay dép va ti xach (+15,2% so véi cing ky). -

Nam 2020 c6 y nghia dic biét quan trong, nim cudi cia nhiém kY, cia ké hoach 5 nam 2016-2020,
chuéin bi, tao da cho ké hoach 5 nim 2021-2025, chién luge 10 nam 2021-2030. Trong bbi canh dé, tir
dAu nim trong Nghj quyét 01 Chinh phi phén d4u muc titu tdc d6 ting GDP 6,8%, lam phét duy tri
duéi mirc 4% va kim ngach xuét khéu ting 8%. Cac yéu t6 hd tro nén kinh € Viét Nam truée mi ro
bén ngodi bao gdm thing du cén cAn thuong mai (xip xi 10 ty USD trong nam 2019), dy trit ngoai
héi cao (~73 ty USD cubi ndm 2019) va lam phét én dinh.

Nhimng dién bién khé ludng cia dai dich COVID-19 di gy ra sy chim tr& trong viée dAu tu, mo rong
hoat dong san xuit kinh doanh trén toan ciu ciing nhir 1am gidm céc don dit hang san xuét. Viét Nam
v6i 46 mé nén kinh & rét 16n s& chiu tic ddng tidu cire tir sy suy gidm cia thuong mai toan cu ciing
nhu diu tu trye tiép nudc ngodi, dic biét 1a dbi v6i linh vye ché bién ché tao. Trude nhiing tic dong
cta dich bénh Covid-19, Ngin hang Nha nuée (NHNN) Viét Nam d4 ¢é dong thai manh mé& @8 b tro
nén kinh té chéng lai cac tic dong tiéu cuc tir Covid-19. Cy thé, hang loat 14i suit tai cAp vén, 1i suit
t4i chit khéu, 13i suét cho vay ngén han, 1ai sudt cho vay qua dém dugc cit giam. Pdng thoi, NHNN
con ban hanh théng tu qui dinh v& viéc ngén hang co céu lai thei han trd ng, midn giam 1ai vay nhim
hd trg cac doanh nghiép chju anh hwdéng boi dich bénh. Tuy nhién, ching t6i dy doan lam phat nim
nay c6 thé tiém cin mirc trin Qudc hdi giao 12 4,0% do d6 du dia 48 NHNN tiép tuc gidm 15 sudt
diéu hanh khdng con nhidu. Ngoai ra, chiing t6i nhan thy trong tinh hinh hién tai rét khé dé cdc ngan
hang thic ddy cho vay vi nhu ciu tin dung trong giai doan hién nay khé thip do anh huéng cia dich
Covid-19. Do d6, chinh sach tai khoé cé thé s& dugc wu tién sir dung trong thdi gian 6 day dé hd o
nén kinh t.
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2. Thj trwdng tai chinh Viét Nam va co hi ddu tw
Lugt Chitng khodn siea ddi ky vong s gitlp thi truong cai thién vé ca chdt lwong va 56 heong
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Lu4t Chimg kho4n méi, stra d6i Nghj dinh 60/2015/ND-CP hién hanh, 44 dwgc Qudc hdi phé duyét
'va0 ngay 26/11/2019 va s& c6 hidu lye ké tir ngay 1/1/2021.

Luét hi¢n hanh quy dinh ty 1¢ FOL cia cdng ty dai ching tham gia cdc nganh kinh doanh khéng c6
didu kién & mic 49%, nhung giéi han ndy c6 thé dugc néi rdng 1én thanh 100% sau khi xin ¥ kién

.'B_HCD théng qua va trinh 1én co quan quan Iy phé duyét. Tuy nhién, cho dén nay méi chi ¢6 khoang

30 cOng ty niém yét ning FOL 1én 100% do thi tuc thyc hién con twong dbi phirc tap. Luét mdi di
giai quyét nit thit nay bling cach tw dong ép dung FOL 100% cho cac cong ty dai chung, trir khi cic
didu uéc qubc t& ma Viét Nam 1 thanh vién hodic ludt chuyén nganh ¢6 cac quy dinh cu thé thép hon.

‘Mt sb nganh ngh kinh doanh c6 diéu kién vén ¢6 gi6i han chiit ché hon, vi du: nganh ngén hang c6

FOL & mirc 30% va nganh hang khdng 13 34%.
Luéat Chu'ng khodn sira di cling tip trung vio viéc cai thién tinh minh bach ciia thi trudng va bao \ [

‘quyén ctia céc nha diu tw ¢ nhan théng qua céc sira dbi nhur:

() Nﬁng didu ki¢n phat hanh cong khai

(2) Cai thién chit hrgng béo céo tai chinh

(3) Tang cwdng tinh minh bach v& thong tin

(4) Trao thém thdm quyén cho UBCKNN, d¥c biét 1a quyén kiém tra, giam sdt hoat dong
chimg khodn ciing nhwr bao v& quyén va I¢i ich ciia nha ddu tu

(5) Tang cudmg thdm quyén ciia UBCKNN trong v1¢c xir Iy cée vi pham lién quan dén hoat -
ddng chiing khoén

Chiing t6i ky vong nhimg thay d6i nay s& cai thién chét lwong cb phidu, ting cudng tinh minh bach va
" bao vé t6t hon l¢i ich ciia cic nha dAu tu, dic biét 1a cac nha dau tir nhé, tir 46 givp thu hit thém cac
qu§ trong va ngoai nudce vao thj trudng chl.mg khoan Viét Nam va ddy nhanh qué trinh nﬁng hang thij

trudng chimg khodn 1€n thi trudng méi noi,

- Viét Nam c6 thé ndng 1y trong trong MSCI Frontier Markets Index vao nam 2020

Theo cong bd cia MSCI trong d4nh gia thudng nién gin day nhit vao thang 6/2019, Kuwait c6 thé
duge thém vao MSCI Emerging Markets Index vio thang 6/2020. Sau d6, tj trong cia Viét Nam
trong MSCI Frontier Markets Index va MSCI Frontier Markets 100 Index c6 thé ting 1én 25, 8% va
30% theo udce tinh cha MSCIL.

Viét Nam s& hudng lgi lon nhét ti viéc ning hang cia Kuwait nhb‘ ting ty trong trong MSCI Frpntier
Markets Index va MSCI Frontier Markets 100 Index. Theo uéc tinh cia chiing t6i, néu Kuwait du:qo
chinh thirc ning hang 18n thj truong méi ndi, thi trudng chimg khoan Vigt Nam ¢6 thé duge nhan
khoan dAu tr xp xi 200 triéu USD ti¥ c4c quy giao dich theo chi s& MSCI Frontier Markets Index va
MSCI Frontier Markets 100 Index.

Quy mé cda dong vén diu tr ¢6 thé con Ién hon & mic 250-270 tridu USD, néu xem xét cic quf
khéc bao gdm céc quif chu dong va cac quy thy déng nhu MSCI Frontier Emerging Markets Index
hay S&P/BNP Mellon New Frontier Index. Ddng vén ndy s& cai thién thanh khoan thj trudng ciing
nhwr thu hit s quan t4m cta cic nha dau tu.

Chiing t6i nhén thdy tién 36 c8 phdn héa va thodi vén tai cdc Doanh nghiép Nha miée s& khé céi
thi¢n trong ndm 2020
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Theo Quyét dinh sb 26/2019/QD-TTg, tdng s6 Doanh nghiép Nha nuéc (DNNN) phai ¢b phin héa
trong giai doan 2019-2020 14 93, bao gdm mot sb tén tudi Ion nhu Agribank (Chua niém yét),
Mobifone (Chua niém yét), VNPT (Chua niém yét), VINACAFE (Chva niém yét) va Vinachem
(Chua niém yét). Tuy nhién, ching tdi cho ring muc tiéu ndy khé ¢6 thé dat duoc vi cdc nit thit
trong qué trinh ¢b phén héa chua dugc giai quyét triét dé, diic biét 13 c4c van @ lién quan dén dinh
gia dat.

3. Co hji diu tir vao chimg quyén c6 bdo dam

¢ T¢ suit sinh lq*i cao: Chimg quyén c6 bao dam c6 don .béy cao nén gi4 bién dong manh theo
gid chimg khodn co s¢. Nha ddu tu c6 thé thu duoc 1gi nhugin 16n tir viéc nhén dinh déng xu hwéng
cha gia chimg khoan co s0. |

Vi dy: Ngay 21/02/2018, VNDIRECT chao bén chimg quyén mua m§ CXYZ1901 dya trén cb phiéu
XYZ v6i mitc gia 15.000 ddng/chimg quyén. Gid hién tai cia XYZ 1 200.000 dt‘mg, 18 chuyén déi
1:1 va gia thyc hién 200,000 ddng. Nha diu tw (NDT) A mua 1.000 chimg quyén CXYZIQOI Miic
phi NDT A phii trd 13: 1.000 x 15.000 = 15.000.000 dbng

- Gia sir gia ¢b phiéu XYZ tang 1én 250.000 ddng/cp

- 86 lai cia NDT mua chimg quydn CXYZ1901: 1.000 x (250.000 — (200.000 + 15.000)) =
35.000.000 ddng, ty sufit 1¢i nhufn 13 133%

- Néu NBT sir dung 15.000.000 ddng mua cb phiéu XYZ (mua duge 75 ¢b phiu) thi khi gia
tang 1én 250.000 s6 tién 13i 1a: (250.000 — 200.000) x 75 = 3.750.000 ddng, ty sufit loi nhudn
25% |

Nhu vi dy trén gi4 cb phiéu XYZ chi ting 25% nhung NDT nim gifr chimg quyén mua d sinh 161
133% cho thdy ty sudt sinh 1 cao.

e Mirc 13 t5i da bing véi phi mua ching quyén. NDT nim giff chimg quyén mua ¢6 thé thu
dugce lgi nhudn 16n khi gia chimg khodn co s¢ ting gid nhung chi chiu 18 t5i da bang voi phin phi
mua chlmg quyén néu nhu glé chitng khoan co s& giam manh khong theo dl,r kién. Nhu vi du trén,
néu gi4 cb phiéu XYZ giam v& chi con 100.000 ddng/cp, véi 1.000 chimg quyén thi NDT chiu 13 i
da 15.000.000 ddng trong khi d6 néu nim gitt 1.000 cb phiéu XYZ thi NDT chiju 1§ 50.000.000 ddng
va ¢6 thé nhidu hon néu nhir gid ¢b phiéu XYZ tiép tuc giam.

¢ Vén dhu tir thp so véi mua chimg khodn co sé: NDT thay vi phai bb ra mét sb tién 16n dé
mua chimg khoén co s&, NPT c6 thé mua chimg quy&n véi mie vén bd ra chi bing mét phn nhé
nhung van c6 thé hudmg loi tir viée ting gid cia chimg khoén co sé. Nhu vi du bén trén, NDT cé thé
mua 1.000 chétng quyén mua véi vén 15.000.000 ddng va vin hwdng loi tir viée gia cd phiéu XYZ
ting, thay vi mua 1.000 c¢8 phiéu XYZ véi vbn 200.000.000 ddng.

o Khéng gidi han tj! 18 & hitu clia nha dAu tw nuée ngodi: chimg quyén ¢6 bao dam thanh toan
tai ngdy déo han bing tién mit do d6 nha diu tr nude ngoéu c6 thé tham gia mua chimg quyén cua
nhitg ¢b phiéu d4 hét room ngoai.
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V.  THONG TIN VE TO CHU'C PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Céc thong tin chung vé td chike phat hanh chimg quyén c6 baoe dam
1.1, Gidi thigu vé 6 chikc phdt hanh chieng quyén cé biao dém

Tén Céng ty CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Tén giao dich quéc té VNDIRECT Securities Corporation
ki
Tén viét tht VNDIRECT
- 4 ‘ .
Tru s chinh So'l Nguyén Thwong Hlé.n, Phuéng Nguyén Du, Quan
Hai Ba Trung, Tp. Ha N§i
Dién thoai +84 24 3972 4568
% : 2
Fax +84 24 3972 4600 |
. o Toa nha THE 90th PASTEUR, sé 90 Pasteur, Q.1, Tp.
i Chi nhénh H3 Chi Minh 13 Chi Minh
. NS Phong 7-8-9, ting 3, toa nha Buu Pién, 155 Nguyén
i Chi nhénh D3 Ning Vin Linh, Tp. Da Niing 1
Chi nhanh Vinh $6 1, Dai 16 Lé-nin TP.Vinh, Nghé An
oy Ting 3 Toa nha STS, s& 11B Hoa Binh, phuong Tan
Chi nhénh Can Tho An, Quin Ninh Kiéu, Thanh phé Cin Tho
Ting 18 toa nha Becamex Tower, 230 Dai L§ Binh 3
Chi nhanh Binh Duong Duong, Phuong Phi Hoa, Tha Dau Mot, Thanh phé
. . S6 29 - 31 Dudng 25/4, Phuomg Hdng Gai, Tp. Ha
[ Chi nhanh Quéang Ninh Long, Quing Ninh
I' Website www.vndirect.com.vn
{:‘ Logo v 5 'Rem
" WARREMN. LR MVECEEE
. . Giy chimg nhan déing kY kinh doanh sé 0103014521
Giby CNDKKE do S& KHDT TP. Ha Noi cp ngay 07/11/2006 =

. &£

{ ]

Gidy phép hoat ddng
kinh doanh chimg khoén

S6 22/UBCK-GPHPKD ngay 16/11/2006, va cic
Quyét dinh/Gidy phép didu chinh: sé 307/UBCK-GP
ngdy 03/03/2010; s6 344/UBCK-GP ngay 20/08/2010;
s6 118/GPPC-UBCK ngay 25/12/2012; sb 11/GPDC-
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UBCK ngdy 06/02/2015; sb 14/GPPC-UBCK ngiy
01/06/2016.

Pai dié¢n theo phap luét Ba Pham Minh Huong — Ch tich H6i déng Quan tri

Vén didu 18

2.204.301.690.000 ddng (Hai nghin hai tram 1& bén ty,
ba trfim 1& mt tridu, sau trim chin muoi nghin ddng)

Nganh nghé kinh doanh chinh

- MOi giGi chimg khodn

- Ty doanh chiig khoén

- Bao lanh phét hanh chitng khoéan

- Tu vén d4u tr chimg khoén

- Cac nghi¢p vu kinh doanh chirng khoan khéc theo quy dinh ctia phap luét
1.2.  Qud trinh hinh thanh va phdt trién
VNDIRECT dwge thanh I4p nim 2006, theo Gidy chimg nhén diing ky kinh doanh s 0103014521 do
S& KHDT TP.Ha Nbi cdp ngay 07/11/2006 va Gidy phép hoat dong sb 22/UBCK-GPHPKD do Chi

tich Uy ban Ching kho#n Nha nuée cip ngiy 16/11/2006 v6i vén didu 18 ban dAu [a 50 ty déng. Pén
nay, VNDIRECT c6 vbn diéu 18 14 2.204,3 ty ddng. Céc ddu mbc quan trong ciia Cong ty nhu sau:

Nam 2006

Niam 2007

Nam 2008

Ném 2009

Nam 2010

Nim 2011

Nam 2012

Cong ty duge thanh 1ap véi vbn didu 18 50 ty ddng.

Céng ty tién hanh ting von didu 18 16n 300 ty ddng.

La doanh nghiép dAu tién tai Viét Nam cung cip gidi phdp giao dich chimg
khodan tryrc tuyén toan dién.

VNDIRECT dAu tu nén ting cdng nghé riéng, tw phat tridn hé théng Core
system va tgo tién d2 dAu tién cho nén ting sé ciia VNDIRECT. Piy ciing 13
nim cong ty hach ton 15 hoat ddng vi c4c rii ro cha hoat ddng ty doanh va
cbng ty thay dbi nén tang hoat dong hudng t&i tap trung vao méang dich vy
giao dich va khiach hang ¢4 nhén.

VNDIRECT di dAu trong viéc tao ra céc san phim ddt phd méi trén thi
trudmg, tién d du tién cho céc san phdm tuong lai va quyén chon, hoat
ddng cho vay margin, va cic cong cu tai chinh hd trg cho giao dich.

Céng ty ting vén didu 18 hai 14n tir 300 1én 450 va 1én 1.000 ty ddng vao cub
niam,

Lin dAu tién VNDIRECT din dAu thi phin méi gidi chimg khoan tai sin
giao dich HNX. Céng ty bit dau tap trung x4y dyng nén méng diu tién cho

- hoat dong Mbi gidi giao dich chitng khodn cho khéch hang c4 nhén,

Céng ty ra mét cng két ndi FIX Bloomberg, cung cp thanh cong san phdm
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Nam 2013

Nam 2014

Ném 2015

Nim 2016

Nam 2017

Nam 2018

Nim 2019

Direct Market Access cho khéch hang td chirc. Cong ty ciing ky két hop téc
phat trién hoat dong phén tich d& cung clp t6i khach hang td chirc nuéc
ngoai cung v&i CIMB.

Phét trién manh dich vy quén Iy tai khoan va méi gidi tu vén.
Thj phin méi giéi Top 2 HNX, Top 5 HOSE

VNDIRECT ting vén didu 1¢ 1én gén 1.550 ty ddng, v6n chi s& hitu x4p xi
1.900 ty ddng va trd thanh 1 trong 3 cdng ty chimg khoan c6 vén 16n nhit
trén san. Cong ty tép trung vao hoat ddng giao dich mdi gidi va cho vay
margin, x4y dyng nén ting quén trj rii ro ciia hoat dong nay va gitip Cong ty
mé rfng duge thj tnrdng thu hut khdch hang ca nhén giao dich chimg
khoan.

VNDIRECT lgt TOP 10 céng ty chimg khoén c6 thi phin giao dich trai
phiéu 16m nhét trén ca 2 san va duge vinh danh 14 1 trong 3 ¢bng ty chimg
khodn thanh vién c6 dich vy méi giéi t6t nhét giai doan 2005 — 2015.

VNDIRECT dAn dau thj trudng vé sb tai khoan cé nhén va tdng tai san rong
cta khich hang do VNDIRECT quin ly dat x4p xi 26 nghin ty ddng. Cong ty
ciing lot TOP 15 cbng ty thanh vién tiéu biéu giai doan 2015 — 2016, TOP 30
doanh nghiép minh bach nhét trén S& Giao dich Chimg khoén Ha Nbi.

VNDIRECT nhan Gidy chimg nhin du diu kién kinh doanh chimg khoén
phai sinh va cung cép dich vy bl trix, thanh toén giao dich ching khoan phéi
sinh ctia Uy ban Chimg khodn Nha nude va chuyén san giao dich c¢b phiéu
VND tir S& giao dich Chimg khoan Ha Noi sang niém yét tai S& giao dich
Chimng khoan HOSE. VNDIRECT 14 ¢dng ty chimg khoan ¢6 hiéu qua hoat
dong trén von t6t nhét trong céc cong ty chiing khoan.

VNDIRECT duge UBCKNN cép gify chimg nhén dang ky thay dbi ting
von 1én 2.204,3 ty ddng, tr& thanh Cong ty ching khodn c6 vén didu 1¢ 16n
thir 3 trén thi trudng. Cong ty tiép tyc chuyén dich nén tang hoat ddng kinh
doanh ngin hang s6, va két nbi véi cac thi trudmg khéch hang ¢4 nhén trong
khu vire thong qua hé sinh thai mé Open APL

VNDIRECT din diu vé Gi4 tri giao dich ciing nhw Khdi lugng giao dich cua
sin phim Chimg quyén trén thj trrdng. La Cong ty dat thi phin méi gisi cao
nhét trén san UPCOM — 9,66%.
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BAN CAO BACH— - - S
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN VNDIRECT
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1.3.1. Dgi hpi dong cd dong

Dai h¢i ddng cb dong bao gdm tt ca cac cb dong c6 quyén bidu quydt, 13 co quan c6 thim
quyén quyét dinh cao nhit ciia Cong ty theo Luat Doanh nghiép va Piéu 1& Céng ty. Dai Hoi
Déng C4 ddng cé quyén biu, midn nhiém va bdi nhiém thanh vién Hoi ddng Quan tri, Ban
Kiém so4t theo céc quy dinh cy thé trong Didu 18 Cong ty.

1.3.2. Hpi dong quén tri

Héi ddng Quan trj quyét dinh hoat d6ng kinh doanh, ¢é todn quyén quyet dinh, thwe hién cac
quyén vi nghia vy cla Cong ty, ngoai trir nhitng van d& thudc thAm quyén cia Dai hoi dbng
C) dong. Hoi ddng Quan tri cb quyén bd nhiém, midn nhiém, céch chirc Téng Giam dbc.
Quyén va nghia vu ctia Hoi dﬁng Quén tri duge quy dinh cy thé tai Didu 18 coa Cong ty, Co
cAu HPQT cia Cong ty nhur sau:

Ba Pham Minh Hwong Chu tich HDQT kiém |
Giam déc didu hanh v4n hanh

Ong Pekka Mikael Nastamo  Thanh vién HDQT

Ong Vii Hién Thanh vién HPQT

Ong Pham 1.8 Nhit Quang Thanh vién HDQT

Ong B3 Ngoc Quynh Thanh vién HDQT

1.3.3. Ban kiém sodt

Ban Kiém soét c6 quyén gidm sat Hoi ddng Quan Tri, Téng Giam dbc trong viéc diéu hanh,
quan ly Céng ty; chiu trach nhiém trudc phap ludt va Pai hoi ddng ¢ dong vé vise thye hién
céc quyén va nghia vu ciia minh. Ban kidm so4t cia cia Cong ty gdbm 03 thanh vién va ¢6 co
cAu nhw sau:

Ba Hoang Thuy Nga Truéng Ban Kidm Soét
Ba Huynh Thanh Binh Minh : Thanh vién BKS
Ba Nguyén Thi Minh Hanh Thanh vién BKS

1.3.4, Ban diéu hanh

Ban Pidu hanh cia Cong ty bao gdm 03 ngudi. Tong Gidm dbc quyét dinh céc vén @ lién
quan dén hoat dgng kinh doanh ciia Cong ty, chiu trich nhiém truée HPQT v& viée thye hién
che quyén va nhiém vy duge giao.

. Ba Pham Minh Huong Chu tich Hoi ddng Quan trj kiém
o Gism dbc diéu hanh vén hanh

Ong 5% Ngoc Quynh | | Quyén Tdng giam dbe
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1.3.5.

C6NG TY c() PHAN CI-IU'NG KHOAN VNDIRECT o
Ba V{i Nam Huong Gidm ddc tai chinh
Kibm todn npi bp

B phan kiém toan ndi bd 13 don vj tryc thudc Hoi ddng quan trj. B6 phin kiém todn ndi bd
¢6 trach nhiém:

1.3.6.

Pénh gid ddc lap v& sy phi hop va tuéin thi c4c chinh sich phép luat, Didu 18, cac
quyét dinh ctia Dai hoi ddng ¢ ddng, Hoi ddng quan tri;

Panh gia vigc tuén thi cta hoat dfng kinh doanh i voi che chinh sach vé quy trinh
ndi bj;

Tham muu thiét 18p céc chinh sich va quy trinh ndi bo,

Panh gia Vlgc tuan thi cac quy dinh phap luat, kiém soat cac blcn phap dam bdo an
toan tai san;

Pénh gia kle;n todn ndi by thdng qua thdng tin tai chinh va qu4 trinh kinh doanh;
Dianh gi4 quy trinh x4c dinh, danh gi4 v quan 1y rii ro kinh doanh;

Danh gia hi¢u qua cla céc hoat dong;

Panh gia vigc tuén thi cac cam két trong hop dong;

Thyec hién kidm soét hé théng cong nghé thong tin;

Piéu tra céc vi pham trong ndi by Cong ty.

Céc khéi kinh doanh va vin hanh

1.3.6.1. Kkéi_[ijch vu chitng khodn
e Khéch hang ¢ao cip va tb chirc !

Phong khach hang cao ¢Ap 1am nhiém vy cung cp c4c dich v, san phim tai chinh_

chuyén biét gdya trén nhu clu cta khach hang cao cép; hd tro thre hién cac giao dich
16m, giao dich n6i bd, cong bd thong tin cho khach hang; h3 trg cac giao dich mua ban
sép nhap doanh nghiép (M&A) cho cic khach hang doanh nghiép/ khach hang c4 nhén
16m; hd trg két ni cac dich vu thi trudmg vbn nhu tw vAn niém yét, huy dong vén tir th
trudmg chimg khoan cho khéch hang doanh nghiép va cung cip thong tin vé bién ddng
thj trudng tai chinh, doanh nghiép theo yéu ciu cia khach hang hodic két ndi khach
hang gap g& tiép xtc véi doanh nghiép niém yét...

Phong khécly hang 16 chérc 1am nhiém vy cung cép céc dich v, sén phm i chinh
chuyén biétl-%ua trén nhu clu ciia khéch hang 1 cdc t6 chirc déanh nghiép ¢d phan,
doanh nghiép nha nuéc, cac quy dau tu; hd trg thuc hién cdc giao dich 16, giao dich
ndi b, c(")ng~ bd thong tin cho khach hang; hd try cdc giao dich mua ban sép nhép
doanh nghiép (M&A) cho céc khach hang doanh nghiép/ khich hang ¢b ddng 16n; hd
trg két ndi cac djch vu thi truong vén nhv tr vén niém yét, huy dong vbn tir thi treong
chimg kho#n cho khach hang doanh nghiép; cung cip thong tin v& bién dong thj
trudmg tai chinh, doanh nghiép theo yéu ciu ciia khach hang hoic két nbi khach hang
gap & tiép xuc voi doanh nghiép niém yét... va tham gia céc cudc hop véi ban lanh
dao cua khach hang doanh nghiép theo dinh k¥ hing quy, hang nim dé trinh bay ké
hoach, trién vong déu tur tai chinh theo 16 trinh ngén han & dai han.

e Khéch hang doc lap
e Khich hang 8 chirc mrée ngodi
o MObi gidi:
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CONG TY CO PHAN CHI'JJNG KHOAN VNDIRECT : :

VNDIRECT ¢6 tbng cfng 35 phong méi gi6i, véi sb luong nhin vién méi giéi ghn
800 ngudi. Viée phat tridn manh s lrgng nhan vién méi gi6i di kém v6i chinh sach
kiém sodt chit ch& nim trong ké hoach dai han cia VNDIRECT nhim mang lai chét
lugng phyc vu cho céc d6i tugng khich hang 1a td chirc, c4 nhan trong va ngoai nudc,

1.3.6.2. Khdi Thj truomg vén

e Ngin hing diu tr ¢4 nhiém vu cung cép_ san phdm dich vu cho khéch hang cua
VNDIRECT nhu: Thj trudmg von cb phan (ECM); Thj trudmg vén ng (DCM); Mua
ban sap nhép (M&A) va tu vén tai chinh doanh nghiép.

e Hoat dong dAu tr: Gdm 2 mang chinh:

- Dich vy dfu tw 1am nhidm vy cung cép dich vy lién quan dén giao d;ch ¢b phiéu theo
céc yéu cau_phﬁ hop ctia khach hang va cung cép dich vy h3 tro mua trang thai 16n
ho3c ban trang th4i 16n cho céc ¢4 nhin va doanh nghiép ¢6 nhu céu.

- Ty doanh c6 nhiém vy x4y dyng doi ngil kinh doanh chimg khoén ¢6 kha ning giao
dich dem lai 1¢i nhufn cho Cong ty va khach hang khi tham gia thi trudng tai chinh;
Xay dyng va quan ly danh myc ty doanh cho Cong ty va Cung cép dich vy quan ly
danh myc ity théc cho khéch hang ciia VNDIRECT.

e Tai chinh ciu tric 1am nhiém vy nghlén ctru, phét tridn va cung cAp dich vy céc loai
chiing khoan ph{u sinh, cdc sén phém cé.u tric lién quan dén chimg khodn.

1.3.6.3. Kkoi qudn tri riii ro

B phén chju tréch nhiém x4y dyng chinh sdch va md hinh quan tr rdi ro bao gdm: i ro
thi trudmg (bién dong 14i sult, gid cd phiéu), rii ro thanh khoan, rti ro tudn thi trong kinh
doanh, rti ro kinh doanh; Ra d8 bai thong tin thu thap, 15 chirc, xit y dit liéu; Thiét 1ap hé
théng bdo cdo rii ro cho myc dich didu hanh va phén tich kinh doanh.

1.3.6.4. Khoicong nghé

Khéi cdng nghé chiu trich nhiém x4y dyng va quan Iy Ha ting hé théng; Hé théng BO;
Hé théng giao dich online; Hé thdng cdng thong tin; Hé théng phuc vu méi giéi giao dich;
CRM; Khéi Cong nghé ddng thdi tham gia cdng téc nghién cfru va phét trién san phém
mai, _ o

13.6.5.  Khoi phin tich o =

- Tham gia x&y dyng mé hinh chim diém rai ro danh muc ¢4 phiéu tai VNDIRECT;

- Xdéy dimg quan h¢ doanh nghiép va co s& dit liéu phén tich cia VNDIRECT;

- Xdy dyng va phét trién cdc san phim dich vy ciia Khdi Phén tich cho Khéi Méi gidi,
Khich hang c4 nhén va khach hang chién lugc ciia VNDIRECT;

- Phdi hop véi céc bd phén kinh doanh d& xdy dyng kénh phén phéi san phim coa bd
phén phin tich d4m bao minh bach va cdng bing;

- H3 trg thyc hién hoat ddng dua khéch hang di tham, tim hidu va phong vén lanh dao 2
doanh nghiép; -

- H& trg t3 chirc thyc hién thdm dinh cac khoan dAu tu theo yéu ciu ciia Ban didu hanh;

- H3 tro Trung tdm Pao tao phé.t trién tri thirc dAu tir chimg khoan cho cén bd nhan vién
VNDIRECT; L

- Tham muu cho ban Giém doc dé xuét, dmh hlréng cac chlén lu'qc phu hop va xay
dung c4c san phdm méi cho khach hang.
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CONG TY CO PHAN CHI’J‘NG KHOAN VNDIRECT S .

1.3.6.6.  Khoi dich vy va vin hanh

¢ Dich vu khich hang:
Xdy dyng va thye hién cic quy trinh nghiép vy nhu md tai khoan, déng tai khoan, thay
d6i thong tin, cai dit san phém dich vy; X4y dyng va thyre hién quy trinh tiép nhan va
xir Iy thic mic khach hang; Xy dyng va thuc hién quy trinh tr vin, cung cfip san
phém djch vu cho khéch hang; Thyc hién va h8 trg x4c thyc chit ky khach hang; Xay
dyng hinh anh dich vy khach hang hoan hdo: T4n tam, tri thirc, tin cdy; X4y dung va
thyc hién trién khai 14y phiéi NPS khich hang qua céc kénh: tai san, qua tdng dai
(Panh gia mic d6 hai long khach hang v& céc trai nghiém tai VNDIRECT); X4y dyng i
hinh anh khéng gian ban 1am viéc chuyén nghiép; Xay dymg & thyc hién cac chwong
trinh chinh séch chim séc khéch hang, cic chuong trinh thic ddy kinh doanh; Té chirc
céc khéa dio tao kién thirc cho khach hang dinh ky; Thyc hién cée cude nghién ciru,
khao sat mic d6 hai long vé chat lwong dich vy; Thyc hién céc chuong trinh tri an,
cham séc khach hang; X4y dymg quy trinh tiép nhén va xir 1y phan hdi khach hang.
e Nghi¢p vy
Khéi nghigp vy giao dich (BO) 14 khdi ké toén giao dich va kiém soét nghiép vy. Bo
phén c6 trdch nhiém hach toén céc giao dich cua Céng ty va ciia khéch hang trén he
thdng, thye hién cac nghiép vy thanh todn tién, lwu ky chimg khoan, giao dich lénh tai
san, quan 1y san phém tai chinh, quan 1y co ché kinh doanh, quan 1y i trit hd so.
Ddng thoi xAy dung san phdm méi lién quan dén fighiép vu giao dich tidn va chimg
khoan; Quan 1y va cai tién cdc quy trinh van hanh cuia khéi Nghiép vu; Thiét 1ap tiéu
chuén djch vy (SLA) cho cac san phé.m va dich vu cta khdi Nghiép vu va vén hanh
cac nghiép vy theo diing quy trinh va SLA. Ngoai ra, b§ phédn con tham gia xiy dung
hé théng core lién quan dén khdi Nghiép vy.
Hé théng @DIRECT ctia Cong ty d& ty dong hoa rat nhiéu cﬁng doan hach todn giao
dich, giam thidu céc can thiép thil cong gitip qui trinh kiém soat duoc cai dit ty dong
va khéng t6n nhiéu nhéan lyc. Hién by phan BO véi qui m6 s6 ngudi ¢b dinh, da ngubn
Iyc thye hién cic nghiép vn giao dich hd trg va kiém soat cho toan bd hé théng cia
VNDIRECT néu ¢6 ting trudng trong nhitng nim téi. Khéi nghiép vu BO c6 tréch
nhiém kiém sodt chi phf va giam chi phi cho mét giao dich.
o Phat trién san phdm:
Nghién ctru va khao st nhu ciu khach hang, phin loai khich hang sir dung san phim
va dich vy; Nghién ctru cdc san phim vi md hinh thinh céng clia nudc ngoai; Theo
dBi va cfp nhit thudng xuyén thong tin ciia dbi thu canh tranh; D2 xuit Mé hinh kinh
doanh méi nhidu tiém ning; X4y dung Chinh sich san phim phi hop kich thich giao
dich ctia khach hang; D& xuft va quén 1y Product Roadmap va Release Plan; X4y dung
D2 bai kinh doanh v quan Iy Backlog sin phém; Phéi hop cung cdp, quang b4 san
phém; Pénh gi4 két qua kinh doanh ciia timg dy 4n va san phidm Cong nghé.
e Quan ly chit lugng dich vy va thtic d4y bén
- HB trg c4c phong ting doanh s6 théng qua ting s6 lugng moi gi6i chudn va chét -+
luong;
- Giup timg ¢4 nhin dinh hwéng nghé nghiép dung véi s& trudng cia minh tai
VNDIRECT;
- Tang doanh sb, ting cao nang lyc, k§ nang va tAm thie lam v1éc cia moi gidi tai
VNDIRECT;
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CONG TY CO PHAN CH(JNG KHOAN VNDIRECT

Ting doanh s6 théng qua td chitc cac chwong trinh thi dua thic ddy ban;
Pao tgo phét trién ngudn nhén lyc Mbi gi6i chét lwong cao thong qua Phong giao
dich, khéi h8 trg kinh doanh

* Marketing va quan hé khach hang:

Quén ly nhén dién thuong hiéu;

P4 xuét hoach dinh chién lugc va ngén séch hoat ddng hd trg sales & marketing;
Tham gia t3 chirc trién khai céc hoat ddng truyén thong néi b6 theo dinh huéng
cua Cong ty pham vi toan quéc,

Kiém duyét ndi dung, hinh anh cva céc hoat do.ng truyén thong_nol bd;

Cép nhét quan 1y thong tin gi6i thiéu Cong ty: gidi thiéu chung phong ban, co ciu
san phim dich vy.

e Quan trj ngudn nhén lyc:

Xay dyng, cip nhat cic ndi quy lao dong; quy ché, co ché luong thudng; céc ché
i 3] phuc loi; tuyén dyng; danh glé dinh ky

Lap ké hoach headcount va x4y dymg ké hoach tuyén dung hang nim;

Trung tim dich vy quan hé lao déng: nhin phén hdi, tim sy, mong mudn, cic
muc tiéu 1am viéc chia nhdn sy,

Thuec hién céc ché @6 chi tra luong, phic lgi cho ngudi lao ddng;

Quan ly dit ligu: Quan 15’: Turu trit va cAp nhat dir léu, hd so ngudi lao dong;

XAy dyng, bao v&, truyen thdng, gilt gin viin héa va cac gid tr] cbt 181 ctia Cong ty.

e Dao tao:

Tham gia x4y dyng, t& chirc bd may, chirc ning nl:uem vy cidc by phdn, khung
niing lyc ¢dt 13 cia td chirc;

Khao sét nhu cau dao tao toan hé théng, h8 try lam viée véi cac bd phéan dé xac
dinh nhu clu va lap ké hoach ngén sach dao tao hang nim;

Quan 1y lwu trir hd so tai lidu lién quan dén cOng tac dao tao.

¢ Hanh chinh:

Xay dyng cic quy dinh vin phong; Quén ly Ivu tri] hd so phép ly; Quan 1y cong
cu dung cy, thiét bj vin phong; In-4n tai lidu sir dung cho hoat ddng ndi bd va
dich vy khich hang; Kiém soét chi phi, lip bso co dinh ky va quan Iy sir dung
c4c tai nguyén chung ciia vin phong; Véan chuyén thu tin, hang héa ndi bf. cic
van phbng, clc chi nhanh va ra ngoai; Trang tri vin phong theo céc sy kign ndi
b, L&, tét; Quan ly ddi ngi tap vy; Quan h€ vdi cac co quan chu quan, don vi
quan ly toa nha;

Kiém sot ra/ vao, hé théng an ninh cia tda nha; Quan Iy ddi bao v&; Té chirc
cong téc PCCC; Quan ly tai san, thiét bj luan chuyén ra/ vao tda nha; Déi ngoai
¢o quan chirc niing: cong an khu vyee, trit tw via he, giao thong cong chinh...;
Céng tac I tAn va ti€p d6n khach ndi bd va khach hang cva Cong ty tai vin
phong, cac sy kién ngoai giao Cong ty véi cac co quan hitu quan; Cong tac hd trg
ngudi di cong tic; Tryc tdng dai dién thoai, didu phdi xe Cong ty, quan ly/ dit
phong hop; Thu ky cho Ban lanh dao; Dich vy hau cin s kién ndi bd;

Té chirc quy trinh mua sém; Thyc hién mua sém; Quan Iy kho va bao dudng dinh
ky; Quan ly Tai san; Thiét 14p vA duy trl mbi quan hé véi cac NCC;

Lap ké hoach dinh ky, thuc hién; gidm st chi phi, bao tri, bao dudmg, sira chita
nhé,
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1.4.  Danh sdch cé déng cita Cong ty _
Danh sich cb dong ndm giit tir 5% tré 1én vén cb phﬁn ciia Cong ty

Bang 1: Danh séch ¢b déng ndm tir 5% vén ¢d phin va nhémg ngwéi c6 lién quan
cita Cong ty ti thdi aném 09/10/2020

Tén ¢t dong

Dia ol

S6 lwong

st hiru

(¢d phicu}

Ty 18 (%)

~ Cb dong Iém
Cong ty TNHHMTV Tai  $6 1, Nguy&n Thugng Hién,
chinh LP.A. phudng Nguyén Du, Quin  56.188.354  2549%
Gidy DPKKD: 0101398161 Hai Ba Trung, Ha Noi :
Pham Minh Humig Chu tich HDQT 6.414.459 2,91%
Vi Hién Thanh vién HDQT 180 0,0001%
Pyn Elite Fund .C/O P' o h.' PL
yn Rahastoyhtio,
(Non ~ UCITS) 13900101, Helsinki, Finland 20052050 9,11%
Gidy DKKD: CA5604
Pekka Mikael Nastamo Thanh vién HDQT 0 0%
Yurie Vietnam Securities =~ (NNAMDAEMUNNO2(I)-
Investment Trust (Stocky 02 84, NAMDAEMUN- 44 5as 917 5340,
Gikv PKKD: CAS662 RO, JUNG-GU, SEOUL,
i - _ KOREA
Téng chng 88.053.121  39,94%
Ngurdi c6 lién quan Chike vu tai Céng ty/ Méi
C4 nhan quan hé v6i cong ty
Pham Minh Huong Chu tich HPQT kiém Giém ]
dbe dida hah vin 6.414.459 2,91%
Vii Hién Thanh vién HDQT 180  0,0001%
D3 Ngoc Quynh Thanh vién HDQT kiém '
N ) 0 0%
Quyén Tdng Gism dbc
Pekka Mikael Nastamo Thanh vién HPQT 1.150  0,0005%
Pham L& Nhét Quang Thanh vién HDQT . 0 0%

Trang 24
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6  Hoang Thiy Nga Trudng Ban kiém soét 0 0%
7  Huynh Thanh Binh Minh  Thanh vién Ban kiém so4t 0 0%
8 Nguyén Thij Minh Hanh  Thanh vién Ban kiém soét 0 0%
9  ViiNam Huong Giam dbc tai chinh 130.000  0,059%
10  Nguy&n Hoang Luong K& toan trrong 0 0%
11  Diéu Ngoc Tudn Trudmg ban kidm toan nbi bd 20,000  0,0091%
T chire
1 Coéng ty TNHH quan ly Cong ty do ba Pham Minh 0 0%
du tw H&H Hwong lam Chi tich HDTV °
, Cong ty ob phdn thyc Céng ty do.ba Pham Minh 0 0%
phim HomeFood Huong 1am Chi tich HPQT °
5 Cong ty CP tip doan dhu Cong ty do 6ng Vi Hién lam 0 o
tu IPA Chu tich HPQT °
4 Cong ty TNHH bit dong Cong ty do ong Vir Hién 13 - 0 0%
sén ANVIE Chii tich HDTV ’
5 Céng ty CP Ning lwgng Cong ty do 6ng Vil Hién 1a 0 0%
Béc Ha Cha tich HBQT °
Cong ty do 6ng Vii Hién 1a
¢ Congty TNHH MTV tai Chu  tich HEE)TV 0 0%
chinh IPA Ddng thoi, cong ty 1a cb ’
déng 16n cia VNDIRECT
n 2 Cong ty do 6ng Pham L&
5 Congty b phin Ngoc Lé Nhét Quang 1am ngwdi dai 0 0%
F&B in .
dién theo phép luét
2 Céng ty do éng Pham L&
8 gg’égHtgl by phin din tr 0 - Quang lam ngudi dai 0 0%
ngs dién theo phép ludt
Cong ty do 6ng Pham L&
9 Eig t‘%’,i é‘ié'N;’ff“ FC & \hat Quang 1am ngwoi dai 0 0%
dién theo phap luét
10 C'ﬁng ty ¢ phin thwong Cong ty do 6ng Pham L& 0 0%

mai va.dich vu trung tim

Nhét Quang 1am ngudi dai




-BAN CAOBACH - -
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

Am thye

dién theo phap luat

Cong ty b phin Ong

Céng ty do ba Vi Nam

11 Huong lam nguoi dai dién 0%
Trung Uong theo phap lugt
2 Céng ty ¢6 phin hon ngoc Ong Vii Hidn 13 chu tich 0%
A Chau HDQT Hon Ngoc A Chau ’
. s . . Ong Vit Hién 13 thinh vién
13 dcii‘;gwtyH‘f? ;;han du lich 1 ihOT ddng thoi 13 thanh 0%
+He vién HPQT HOT
14 Wipumen Asia Capital Ong Pekka Mikael Nastamo 6V
Pte.Ltd 12 Gidm dbc didu hanh ?
; Ba Pham Minh Huwong Ia
15 Congty TNHH IVND Chu tich Cong ty - Cong ty 0%
<con
16 Céng ty CP giai phép phén Ong' Piéu Ngoc Tuén Ia %
mém tai chinh Thanh vién HDQT "
17 Cong ty CP khodng san va Ong Vii Hién 13 thanh vién 0%
gang thép Kim Son HPQT ?
18 Cone v oop dich VB O\ ippCT s hiru trén 10% 0%
Homedirect
Cong ty TNHH Mot thanh _020R ~ vien  HBQT
: VNDIRECT ddng thoi 13 chi
19  vién Quan 1y quy Péu twr ® 0%
Chime khodn LP.A tich IPAAM, cong ty con
& i VNDIRECT s& hitu 100%
Thanh  vien  HDQT
20 CTCP Co khi nganh in VNDIRECT ddng théi 1a chia 0%
tich HDQT CKI
5, Téng CTCP Béo hiém bunu Thanh vién HDQT ddng thoi 004
dién 1 thanh vién HPQT ciia PTI ’

Danh séch ¢b déng sang ldp

Theo quy djnh ctia Lujt Doanh nghiép, tinh dé thoi diém hién tai, cb phiéu ctia cb dong sang
1ap da hét thoi gian han ché chuyén nhweng,

Danh sich nhitng cong ty me va cong ty con cia td chirc phit hanh

Nhitng cong ty ma t5 chirc phat hanh dang nim gitt quyén kidm soét hodic cb phan chi 'phéi,

nhitng c6ng ty nim quyén kiém so4t hodic ¢b phén chi phdi dbi véi tb chirc phat hanh:

" Trang 26
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1.4.1. Céng ty me¢ ciia VNDIRECT

Khéng c6

1.4.2. Cdc Céng ty mia VNDIRECT nim giir quyén kiém sodt hodc chi phoi

Céng ty TNHH M¢t thanh vién Quén Iy qu§ Pdu tw Chiing khoén LP.A.
Pia chi: $6 1 Nguyén Thwong Hién, P. Nguyén Du, Q. Hai Ba Trung, Ha N6i
Dién thoai: +84 24 3941 0510

Pugc thanh 1gp theo Gidy phép thanh lap va hoat dong sé 30/UBCK-GP ngay
04/03/2008, 02/GPPC-UBCK ngay 08/03/2017

Nganh hoat d6ng: Quan Iy quff du tr chimg khoan va quan 1y danh myc dAu tv ching
khodn

Vén diéu 1&: 100.000.000.000 ddng (100 ty ddng)
Ty 1& s& hiru cia VNDIRECT: 100% -
1.4.3. Céc cong ty lién két
Tai ngiy 31/12/2019, Céng ty khong cé cong ty linkét
1.5.  Cidc thong tin vé Ban diéu hinh 13 chikc phdt hinh

Hji da}__pg quan tri
Pham Minh Huong Chi tich HPQT
Vii Hién ' Thanh vién HDQT
D I\igoc Quynh Thanh vién HDQT
Pekka Mikael Nastamo Thanh vién HDQT
Pham L& Nhat Quang Thanh vién HDQT
Ban kiém soat
Hoang Thiy Nga Truong Ban kiém soat
Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién Ban kiém soét
Nguyé&n Thj Minh Hanh Thanh vién Ban kiém so4t
Ban Tong Gidm déc¢ |
D& Ngoc Quyhh Quyén Tbng giam ddéc
Pham Minh Huong | Gidm d6c didu hanh van hanh
Vis Nam Huong  Giam do tai chinh
K¢ toén .trm'i'ng |
“Trang27
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Nguyén Hoang Lirong K& to4n truéng

Trwéng ban kiém tosn ndi b

Diéu Ngoc Tuén | Trudng ban kiém todn ndi bd

BA PHAM MINH HUONG - CHU TICH HOI PONG QUAN TRI KIEM GIAM pOC
PIEU HANH VAN HANH

¢ Ngay thing niim sinh: 17/06/1966
¢ Qudc tich: Viét Nam

e Trinh d chuyén médn: Thac si hé théng thﬁng tin Pai hoc Bach khoa Kiev - Lién
x6 (cil)

¢ Chitc vy hién nay: Cha tich Hai ddng quan trj kiém Gidm dbc didu hanh van hanh
e Thoi diém duoc bd nhiém: Thang 12/2006
e (Qua trinh cOng tac:
- 2006 - nay: Chi tich HDQT - CTCP Ching khoén VNDIRECT |
- 2008 - 2009: Gidm dbc - Cong ty TNHH MTV Quan 1y Qu§ LP.A
- 2006 - 2008: Téng gidm dbc - Thanh vién HPQT- CTCP Péu tw LP.A
- 2003 - 2005: Tong gi4m déc - CTCP Chimg khoén Sai Gon
- 1995 - 2002: Giam dbc kinh doanh tidn t¢ va thj trudng t3i chinh Ngén hang
Citibank
- 1993 - 1994: Chuyén gia d4o tao - Trung tdm dio tac Buu chinh Vién théng
ONG PO NGQC QUYNH - THANH VIEN HPQT KIEM QUYEN TONG GIAM POC
e Ngay thang nfm sinh: 02/09/1975
e Qubc tich: Viét Nam
e Trinh @ chuyén mén: Cir nhan kinh té - Pai hoc Ngoai thwong Ha Nji
o Chirc vy hién nay: Quyén Tdng Giam dbc
e Thai didm dugc bd nhiém: 14/01/2020
e Qua trinh cOng tac:
- 14/01/2020 — nay: Quyén Téng Giém dbc — CTCP Chimg khoan VNDIRECT
- 2009 — nay: Téng thu ky Hiép hdi thi truomg tréi phiéu Viét Nam

- 2011 - 2019: Gi4m déc Ban Kinh doanh vén va tién t& - Hoi s& chinh Ngan
hémg TMCP Dau tu va phat trlen Viét Nam

- 2006 - 2011: Phé Giém déc Ban Kinh doanh vbn va tlcn té - Hoi s& chinh
Ngén hang TMCP Dau tir va phat trién Viét Nam

e an SO 4,
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ONG VU HIEN - THANH VIEN HDQT
¢ Ngay thing ndim sinh; 15/10/1962
¢ Qubc tich: Viét Nam
¢ Trinh 4§ chuyén mén: K§ su Hang hai - Pai hoc Hang hai (1984)
e Chirc vy hién nay: Thanh vién HDQT
Thoi gian bd nhiém: 26/3/2009
e Qua trinh cong tac:

- 2006 - nay: Chu tich HPQT kiém Téng Giam dbc Cong ty ¢b phan Tép doan
Pautr LP.A

- 2017 - nay: Phé Chu tich HDQT Céng ty cb phan Du lich — Dich vy Hbi An
- 2009 - nay: Thanh vién HDQT Céng ty ¢b phin Chitng kho4n VNDIRECT
PEKKA MIKAEL NASTAMO - THANH VIEN HPQT
o Ngay thang ndm sinh: 26/02/1988
e Quéc tich: Phin Lan
e Chirc vy hién tai: Thanh vién HPQT
¢ Thoi gian bd nhiém: 19/4/2019
PHAM LE NHAT QUANG - THANH VIEN HPQT
e Qudc tich: Viét Nam |
e Chirc vy hién tai: Thanh vién HDQT |
e Thoi gian bd nhiém: 27/4/2016 L
HOANG THUY NGA - TRUGNG BAN KIEM SOAT T*
e Ngay thang niim sinh; 17/10/1977 ‘
e Quéc tich: Viét Nam :
¢ Trinh 4% chuyén_mﬁn: Cir nhin Quan frj Kinh doanh
e Chirc vy hién tai: Trudng Ban Kiém Soat
e Thoi gian b6 nhiém: 21/4/2013
| HUYNH THANH BINH MINH - THANH VIEN BAN KIEM SOAT ;
e Qubc tich: Viét Nam i
e Chitc vy hin tai: Thanh vién Ban Kiém Soat -
U | e Thoi gian bd nhidm: 23/4/2011 '
E] NGUYEN THI MINH HANH - THANH VIEN BAN KIEM SOAT
i

A
| ]

i
3

e Qudc tich: Viét Nam
e Chirc vy hién tai: Thanh vién Ban Kiém So4t

[:! Trang 29




 _BANCAOBACH e e e
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT _

o Thdi gian bd ﬁhiem: 4/2015
BA VU NAM HUONG - GIAM POC TAI CHINH
e Ngay thdng nim sinh: 21/12/1983
. Quéc tich: Viét Nam
e Trinh d¢ chuyén mén: Cir nhin nganh Ngén hang Tai chinh
e Chitic vy hién nay: Giam dbc Tai chinh |
o Thdi diém duge bb nhiém: Nam 2017
¢ Qua trinh cdng tac:

- 2017 - nay: Giam d6c Khdi Ngudn vén & Kinh doanh tai chinh - CTCP
Chimg khoan VNDIRECT

-~ 2008 - 2017: Trudéng phong Ngudn Vén ~ CTCP Ching khodn VNDIRECT

- 2006 - 2008: Chuyén vién phong quan Iy tin dung, ké todn vén va ngudn vén —
CTCP Chitng khoan VNDIRECT

ONG NGUYEN HOANG LUONG -~ KE TOAN TRUONG
e  Qudc tich: Viét Nam |
e Chirc vy hién tai: K& toan trudng
¢ Thoi gian bd nhiém: 28/09/2020

ONG BIRU NGQC TUAN - TRUGNG BAN KIEM TOAN NOI BO KIEM NGUOI
PUQC UY QUYEN CONG BO THONG TIN

o Qubc tich: Viét Nam

e Chuc vy hién tai: Trudng ban Kiém toan ndi bd kiém Ngudi duge ty quyén cong
bd thong tin

e Thoi gian bd nhiém: 28/10/2019

L6, Tkong tin vé nhin sy qudn Iy rii ro lién quan t6i hogt dpng phdt hanh chimg
quyén: kinh nghiém, chuyén mon, uy tin, néing lyc

ONG LE PAI DUONG — CHUYEN VIEN PHONG QUAN TR] RUI RO
¢ Trinh d6 chuyén médn; Cir nhan kinh &
e Chimg chi chuyén mén:
- Hoan thanh ky thi CFA level II
- Hoan thanh ky thi st hach cdp chimg chi hanh nghé Quéan 1y quy
¢ Kinh nghiém:
- 2015 -2018: Chuyén vién Quan 1y danh myc dhu tr — Bo phén Kinh doanh chimg
kho#n — CTCP Chimg khosn VNDIRECT
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- 2015 - 2020: Phy trach cdc cong viéc vé san phdm cdu tric bao gdm: hop ddng
twong lai, chimg chi quy ETF, chimg quyén c6 bao dam - CTCP Chimg khodn
VNDIRECT

2. Céc thong tin vé két qua hoat dong ciia ¢ chirc phat hanh
2.1.  Khoi Khdch hang cd nhin

a. Nén tang giao dich chiing khodn - DTrade
Thanh khodn syt gidm, cufc canh tranh gidm phi va hoat djng che vay ky qu¥

Két thiic ndm 2019, quy md giao dich trén thi trudng cb phiéu chi dat trung binh 4.639 t
ddng/phién, giam 29% so véi nam 2018. Bén canh d6, sau khi thong tw v& viéc bd phi san c6
hi¢u lyrc thi hanh, k& tir ngay 15/2/2019, nhiéu cdng ty chimg khoén lap tirc trién khai chuong
trinh giam phi giao dich vé 0% nhim bt diu cudc dua tranh chiém thi phin giao dich. Céc
CTCK nuéc ngoai véi lgi thé ngudn vdn gia ré ciing lya chon chién lwoe giam phi giao dich
va lai sufit cho vay dé thdm nhép véo thi trudng ching khoan Viét Nam. Nhimng thay dbi cling
nhy canh tranh 33 lam anh hwdéng khéng nhé dén c4c hoat dong kinh doanh truyén- thdng va
¢bt 181 chia cac CTCK trong nuée.

Nén ting giao dich va chuyén abi s6 trong céch tiép cdn khich hang 13 lgi thé canh tranh
clia VNDIRECT |

Thay vi lao v3o cuéc dua gidm phi giao dich va 13i vay, VNDIRECT ti&p tyc kién dinh véi
con dudng chuyén dich sé ciia minh trong viéc ning cao chit lwgng va dich vu d8i véi c4c
khéch hang ¢6 nhu cau giao dich chimg khodn. Két qua, mang dich vu giao djch chimg khoan
van dat dugc 43.000 tai khoan khich hing mé méi qua nén tang 6, chidm hon 95% sb luong
tai khoan mé& mdi ndm 2019,

Viée s6 héa quy trinh mé tai khoan d3 giip VNDIRECT tiép tuc 13 cong ty chiém trung binh

10% sb lugng tai khoan mé méi toan thi trudng. 86 hrong tai khoan giao dich chimg khoan
dat 234.000 ti khoan va gia trj t3i san quéan Iy (AUM) 55,2 ngan ty ddng, ting lan luot 24%
va 27% so véi nam 2018,

Nim 2016 2017 2018 2019

Chuaactwe 83.767 | 104.154 | 139.045| 175.278

S6 lugng TK active 19.742 33.685 50.751 59.558

Nguén: VNDIRECT
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Két qua doanh thu tir hoat dfng giao dich sut gidm nhung thj phin méi giéi va doanh E
thu cho vay ky qu¥ vé co' ban vin dwgc duy tri

2017 I 2018 2019

Chi tiéu

DT méi gidi 344 97.45% 520 97 38% 326 95,52%

=

DT khéc 1 0,28% 3 0,56% 3 0,74%

MR A

Nguon VNDIRECT

Miic dir khéng ¢6 céc didu chinh vé giam phi giao dich cling nhyr 18i vay, VNDIRECT vé co
ban van duy tri duoc thi phin mdi giéi cd phiéu trong nim 2019. Tinh chung nim 2019,
doanh thu dich vu chimg khodn chi dat 341 ty dbng, giam 36,14% so v&i nim 2018, gin sét
v6i ndm 2017. Mirc gidm ndy cling twong dwong véi sy syt gidm vé thanh khoan trén toan thi
frudng.

V& thi phén giao dich, VNDIRECT 12 Cong ty trong nhém din dAu chiju sy anh hudng it nhét
tiy canh tranh v& thj phén giao dich tir cic CTCK nuéc ngodi. Didu ndy mét 14n nita khing
dinh nén ting cong nghé va lwong khich hing c4 nhén da dang 13 thé manh gitip cong ty duy
duy tri vi thé clia minh trén thi trudmg chimg kho4n Viét Nam,

O R

a4

TH] PHAN MOI GIGI ¢O PHIEU VA CHUNG CHi QUY QUA CAC
NAM

23.92%

12.69%

8.58% 9.66%

6.81%

2017 . 2018 2019
=HOSE ®HNX ®Upcom =Hop ddng tuong lai '

Nguén: Sé giao dich chimg khodn

T

—
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GIA TRI GIAO DJCH CUA KHACH HANG (ty dong)

Nim 2016 2017 2018 2019

Té chire 7.055 13.106 19.623 - 24,069

Ngudn: VNDIRECT

Trong khi d6, hoat ddng cho vay ky quf viin duy tri duge quy mé cho du chiu sy canh tranh
manh ti viéc gidm 13i vay cta céc d6i thii canh tranh. Két thic nim 2019, quy mé danh myc
cho vay ky qu§ dat hon 2.777 ty ddng, ting 13% so vdi niim 2018. S lugng khéch hang ding
ky st dung tai khoan ky quf 4 giao djch chimg khoan dat 44.656 tai khoan. Didu nay mét 1in
nita ching t6 duoc tinh én dinh trong nén ting khéch hang c4 nhan cia VNDIRECT d3 xdy
dung trong nhiing ndm vira qua.

DU NG VA DOANH THU CHO VAY KY QUY QUA CAC NAM (ty adng)

2,995

2015 - 2016 2017 2018 2019

mDuw ny cho vay k¥ quf  mDoanh thu ti cho vay ky quy

Ngudn: VNDIRECT
b. Nén ting dich vu Quin Iy Tai san - Dwealth

Nim 2019 cdng ty ciing 43 hoan thién dinh hudéng va thuc hién trién khai manh géi dich vu
Quan ly tai san diu tur - Dwealth véi céc chién tuge trién khai cy thé:

(1) Tap trung ddo tao va huéng din nha diu tu v& con durdmg tich san va du tu dai han. Muyc
tiéu ctia cOng ty 13 ddng hanh cing véi hang triéu ngudi din Viét Nam x4y dung sic khée tai
chinh va an tim dAu tu.

(2) Lira chon, san xuit, va phén phdi c4c san phim d4u tu phi hop véi muc tidu tich san bén
vitng cho khach hang. Bén canh cic sin pham truyen thong nhu co phlcu, trai phiéu,
VNDIRECT ciing bd sung da dang cé.c san, phém nhu bao hiém, ching chi qu¥, danh myc diu
tu mau, V.V
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(3) Tén dyng ti da c4c nén tang céng nghé dé huéng t&i phuc vu nhu ciu tich san cho hang
triéu ngudi dan Viét Nam mét cach hiéu qua véi chi phi thip nhét c6 thé,

(4) Lua chon va dao tao di ngii hudn luyén vién tai chinh ¢6 du trf tué, dao dirc dé h3 trg
khach hang trén con dudng x4y dung sirc khée tai chinh.

Véi dinh huéng x4y dung hudng t6i khach hang théng qua céc chirong trinh dao tao, nim
2019 VNDIRECT d4 dao tao 62 16p hoc/ hi thao thu hitt 4.140 Iugt khach hang, nha du tu
tham gia. Hoi thio Dwealth, chuong trinh 16p hoc 0 ddng, chimg quyén 13 nhitng chuong
trinh dwoc nha diu tw d4nh gid cao vé tinh ing dung thyc 1, trang bi cho c4c nha diu tu
nhitg kién thic hiru ich trong viéc dAu tur tai chinh va quan 1y tai chinh c4 nhén.

2.2, Khdidinh ché tai chinh va thi trwong quéc t¢

i cling v6i chién luge x4y dung VNDIRECT iré thanh cdng dAu tu tai chinh cho tht ca khach
hang, Khéi Dinh ché tai chinh va thi trudmg quéc 1é tiép tyc mé réng quan hé dinh ché i
chinh véi cdc ngén hang trong va ngodi nuéc, tip trung vao phét trién xdy dyng han muc tin
dung véi cac dinh ché nuéc ngodi, nhung ciing khéng han ché mé rong quan hé véi cc dinh
ché trong nuée thong qua cdng két nbi Bankgate. Bén canh d6, vé phét trién kinh doanh trén
thj truomg qude té, ching toi kién dinh myc tiéu x4y dmg loi thé canh tranh dya trén thé
manh chii ddng cong nghé c6 sin va trién khai nhidm vy giéi thidu cée co hdi dln tu cho céc
nha ddu tv trén thé gidi khong chi gidi han & céc co hoi dau tir vao cc cong ty niém yét ma
con thye hién gisi thigu co héi dau tr & cée cong ty chua niém yét (private equity). Doi ngi
dang dén dwoc hoan thién véi ton chi dt 1¢i ich khach hang 18n hang dAu ciing nhu dim bao
tudn thit chudi gi4 tri IPAM cia VNDIRECT.

Cung v6i dinh hudng chuyén dbi cua cong ty, trong nam 2019 Khbi Dinh ché i chinh va thi
trudmg quéc té da hoan thanh ba nhiém vu chinh sau day:

 Nhiém vy két ndi VNDIRECT véi cic dinh ché tdi chinh trong v ngoai nuée nhim
muyc tiéu ti€p tuc duy i va ting trudmg céc han mirc tin dyng duoc thiét 14p giita
VNDIRECT va céc dbi tic. Hoan thanh viéc mé rong han mitc cho VNDIRECT tai
céc t6 chirc dinh ché tai chinh nudc ngodi, ning tdng han mirc cia VNDRIECT dat
hon 14.000 ty tinh dén cui nam 2019, ting 30% so véi 2018, trong d6 han mie duoc
khi ngoai cip cho ting 34% so véi 2018,

e Nhiém vu két ndi v6i cac dinh ché phi tai chinh bao gdm c6ng ty bao hiém nhén the,
phi nhin tho va cdc quff dAu tw chimg khoan nh3m muc tiéu tao 18 sin phdm da dang
tién t61 hoan thi¢n dich vu tai chinh d& phuc vu toan b) nhu cdu ciia mdt khach hang.
Trong ndm 2019, céng ty iVND - cong ty con tryc thude VNDIRECT - di chinh thic
ky két hgp ddng hop tic phan phdi bao hiém nhén tho v6i Sunlife Viét Nam va dua
sin phAm bao hiém nhin th cta Sunlife vao 1d san phim muc tiéu trong tir van phén
bb tai san cho khach hang dugc thyc hién boi doi ngdi tr vAn tai san ciia VNDIRECT.,

e Nhiém vy hoan thién dich vu giao dich chitng khodn cho khéch hang t chirc quéc té:
Tiép tyc thyc thi chién luge x4y dung ndn tang giao dich dién tir két ndi véi cac t
chirc giao dich chimg khoan quéc té 16n théng qua FIX, ddng thdi tiép tuc hoan thién
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gidi phap giao dich White lable cho céc d8i t4c 13 cic cong ty chitng khodn nuéc ngoai
cho ca giao dich chitng khoén co s& va chitng khoan phai sinh. Két qua dat dwge cubi
nim 2019, VNDIRECT di dat mic ting trudng thj phin hon 200% trong giao dich
khdi ngoai toan thi trudomg.

2.3. Khdch hang doanh nghigp

Nam 2019, thi trudmg ching khoén Viét Nam bién dong vé6i nhidu didn bién ndm ngoai du
doan ciia giéi ddu tr. Thi trudng suy yéu ca v& diém sb va thanh khoan khién nhiéu doanh
nghiép tam hoin ké hoach niém yét, chao ban cd phiéu d& chd doi mot thoi diém thuén loi
hon. Bén canh d6, nhitmg khé khin trong viée dinh gia doanh nghiép nha nuéc khién hoat
dong bén vén, ¢b phin héa ciing chimg lai. H¢ qua 13 doanh thu tw vén cua nhidu cang ty
chimg khoan khong thoét khéi da giam.

Ngay tir 2018, nhén dién dugc thach thirc tir nhimg bién dong phirc tap cia thj trudng,
VNDIRECT d4 nhanh chéng tai c4u triic lai hoat dong ctia Khéi Ngan hang diu t théng qua
viéc chuyén d6i sang md hinh Khdi Khéch hang doanh nghiép, dit myc tidu khai thac va h3
trg da dang cc nhu ciu v& dich vy cho d6i tugng khach hang doanh nghiép thay vi chi ban
mot sin phdm duy nhét 13 Dich vy IB nhu truéc ddy. Khéch hang dén v6i VNDIRECT duge
tw vAn va tiép cin thém cac g6i sin phém vé Quén lﬁ Nguém Vén, Quan Ly Chién Luoe,
Quan Ly Doanh nghiép, Dich vy IR va céc Dich vu cb dong khéc bén canh cdc sin phim
truyén théng ctia VNDIRECT nhir Dich vu thi trudmg vén (ECM), Dich vu thi trudng no
(DCM), Dich vy tir vén mua bén sap nhap (M&A) va Dich vu tr vén tai chinh doanh nghiép
(CF). Thanh qua dat dugc trong nim 2019 16n nhét ciia VNDIRECT chinh 13 sy tin tudng, tin
nhiém lya chon VNDIRECT tré thinh mot trong nhimg d8i tic chién luge ciia doanh nghiép.

DOANH THU HOAT DPONG NGAN HANG PAU TU
QUA CAC NAM (ty ddag)
43
204 21.5
= 1 = B
2015 2016 2017 20138 2019

Nguén: VNDIRECT

Ly lai da ting trwémg host ddng Dich vu Ngin hang ddu tw trong 2019 nhd ciu phin
sin phiim tw van thj tredng ng (DCM)

Trong nim 2019, VNDIRECT d4 thuc hién x4y dung bd sung nén ting va tuyén dung ddi ngii
tr vAn chuyén biét cho méang tw vAn phat hanh tréi phiéu doanh nghiép. Dy c6 thé coi 13 buée
di tién phong & nhém cdc cdng ty chimg khoan dc 14p véi ngan hang dong thoi cling danh
déu chién luge két ndi céc hé sinh thai dich vy khéch hang doanh nghiép véi hé théng nén
tang dich vy khéch hang c4 nhéin vuot trdi ctia VNDIRECT ciing nhu tan dung khai thac tét
tip khach hang 14 céc dinh ché tai chinh 160 trén thij trudng.
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2.4.  Thjtrudng von
T4i c4u tric tb chire hogt djng khdi thj trudng von

V6i muc dich quén 1y tip trung céc hoat ddng dAu tw, sir dung ngudn vén, VNDIRECT d4 t4i
cdu tric va sép nhap khdi ngudn vén va khéi diu tu, thanh 1ap Khéi Thi trudmg vén. Khéi thi
trudng vbn duge thanh 18p v6i cde muye tidu:

o Quan Iy tip trung c4c ngudn vén huy ddng cta cbng ty, bao gdm ngudn vén cb déng
va céc ngudn von huy dong tir tréi phiéu, tin dung ngn hang v cac ngudn vén huy
dbng khéc.

e Quan Iy tap trung vA néing cao nang lyc kinh doanh rdi ro trén thj trwdng vbn cia cong
ty, v6i 4 nhém hoat ddng chi dao: kinh doanh tién &, kinh doanh tréi phiéu, kinh
doanh c¢d phiéu va cac san phdm céu truic.

e T8i wu héa viéc phin bd ngudn vbn cho cic hoat ddng kinh doanh theo djnh huéng
tai timg thoi ky.

Ning lwe huy dgng ngudn vén tiép tuc Id mt lgi thé canh tranh ciia Céng ty

Nim 2019 VNDIRECT tiép tyc muc tiéu nng cao nang lyc huy ddng vdn thong qua viée X8y
dyng céc qu_an' h¢ tin dyng méi va phat hanh trai phiéu. Bén canh vi§c mé rfng quan hé
véi céc td chirc tin dung trong nirde, cong ty tap trung x4y dyng céc han mic tin dung véi
chc dinh ché tai chinh nu6c ngodi, cu thé 13 nhitmg han mirc vay vén bing ngoai t& (USD).
Diéu nay mot mit gitip cong ty ¢6 thé da dang héa ngudn vbn huy dong, tranh rii ro tap trung
do c4c ngin hang nuéc ngoai khong bi anh hudng boi cic chinh sach didu hanh cia Ngan
hang Nha nudce (vi dy quy dinh trin ting trudng tin dung), m3t khéc gitp cong ty xdy dyng uy
tin va ning luc huy dong vén trén thj trudmg qudc €, Déi véi cac han mitc vay vén bing
ngoai t&, VNDIRECT ciing linh hoat sir dung c4c chién luge v& phong ngira rii ro tj do dé
dam bao an toan, hiéu qua trong hoat ddng kinh doanh chia cdng ty.

Bén canh d6, VNDIRECT tiép tuc bd sung ngudn vén ctia cong ty thong qua viéc phat hanh
trai phiéu. Nam 2019 VNDIRECT phét hanh tdng cdng hon 904 ty trai phiéu ky han 1-2
nim cho céc nha diu tir t& chire va c4 nhin. PAy tiép tyc 12 kénh huy déng von dn dinh cho
¢dng ty trong nhitng nim gin day.

Chuyén dich co ciu phin bé tai sén, da dang héa ngu(’in thu tir cac hoat djng dau tw

Trong bbi canh thi trudmg chimg khoan budc vao giai doan didu chinh, nhu cu sir dung don
bay tai chinh trong hoat dong dau tur ctia khéch hang cling suy giam déng ké. Pidu nay lam
cho doanh thu tir hoat dong cho vay ky quy bi gidm sit, gdy ra anh hudng dang ké cho hoat
dong kinh doanh n&m 2019. Do &6, nhim dam duy tri hiéu qua kinh doanh, VNDIRECT d4
chu dgng chuyén dich trong céc hoat dong ddu tu von véi myc tiéu tang trudmg quy md vao
c4c san phim dAu tu c6 15 suit b djnh nhw chimg chi tidn giri, tréi phiéu do céc dinh ché tai
chinh phét hanh, trdi phidu doanh nghiép. & chidu nguge lai, Cong ty thuc hién t4i co ciu
danh myc du trr ¢d phiéu véi muc tiéu xiy dung lai nén ting v& nguyén tic tiép con diu tu
cfing nhu gidm thiéu riii ro trong bdi canh thi tridng c6 nhidu bién dong khé ludmg do anh
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hudng tir cdc yéu t5 bén ngoai. Bén canh d6, Cong ty ciing tép trung danh ngudn hyc phat
trién céc san phdm cAu tric nhu chimg quyén c6 bao dam, ETF, tiép tuc dinh vj 12 céng ty tién
phong trén thi truémg trong viéc cung cdp céc san phim phéi sinh.

Két qua nim 2019, tdng lyi nhudn khéi thi trudmg vén dat 578 ty ddng, véi mire ting trudng
xung quanh 21,4 % so v6i nim 2018. Chiém ty trong 16n nhét trong co cAu doanh thu vin
12 céc hoat ddng dAu tu tién giri trén thi trudng tidn t&. Pay 13 cac hoat dong giri tidn két hop
v6i vay vén nhdm vira d4m bao thanh khoan, vita t6i wru héa chi phi v lgi nhugn cho céng ty.
Danh muyc tién giri clia cong ty tinh dén hét nam 2019 dat 5.600 ty, chi ting hon 5% so v6i
nm 2018. So vé6i cac CTCK khic, t 18 don bly ciia VNDIRECT lién tyc dugce duy tri & mirc
cao do viéc tdi wu héa ngudn vén tir cac hoat dong tidn gir, tidn vay ciia cong ty tai timg thdi
diém,

DOANH THU TH] TRUGNG VON*/ TONG DOANH THU TOAN
CONG TY QUA CAC NAM
05.70%
' ' C 46.50%
41.10% 41.60% 30.30% I
2015 2016 : _ 2019

Nguodn: VNDIRECT

* Bao gém doanh thu hogt dong kinh doanh nguén vén va hoat dgng ty doanh, khong
bao gém doanh thu tix cho vay ky qu

Bén canh tién giri, ngudn thu tir céc hoat ddong lién quan dén dAu tu gidy o c6 gid, trai phiéu
tiép tuc ting manh, Trong niim, hoat dong mua ban, tr vén phat hanh gidy & c6 gi4, trai phiéu
do td chirc tin dung phat hanh d3 déng gép 183,5 ty ddng loi nhuén cho céng ty, ting 95% so
vOi ndm 2018, Viéc ting quy mé céc hoat dong lién quan dén trai phiéu dinh ché tai chinh da
gitp cong ty da dang héa ngudn thu, gidm mirc d6 phu thudc vao cac hoat dong kinh doanh
truyén thdng von dang bj canh tranh manh tir cdc CTCK nude ngoai nhir phi giao dich, cho
vay ky quy... |

Déi v6i hoat dgng dAu tw trai phidu doanh nghigp, khéi thj trudmg vén tiép tuc phbi hop cimg
khbi tr vin KHDN tao ra chufi gi4 trj tir viéc tur vén, bso lanh phét hanh va phin phéi thu
cip cho céc dot phat hanh trai phiéu. Quy md. danh muc tréi phiéu doanh nghigp do
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VNDIRECT phén phéi tinh dén hét nim 2019 dat 1.650ty ddng. Tt ca trai phiéu do
VNDIRECT phén phéi déu duge lya chon, danh gi4 va thdm dinh theo c4c quy trinh chit ché
trude khi phat hanh nhim dam bo t6i da quyén loi cho nha dAu tu thir cAp. Trong bbi canh thi
trudng tréi phiéu doanh nghiép dang phat trién néng thi viéc Iya chon céc t6 chirc phat hanh
uy tin, thdng tin minh bach, c6 tai san ddm bao chit lrgng 1a nhiing tiéu chi dwgc cdng ty dua
1én hang dAu trong hoat phan phdi trai phiéu doanh nghiép.

V& danh myc du tw cb phiéu, dinh hwéng chung cia cdng ty 13 tiép tuc tinh gon, t4i co cu
danh muyc, cép nhét sit sao dé dua ra céc ké hoach phi) hop. Danh muc giao dich chimg khoan
ngén han duoc téi co clu, tap trung & cdc mi cd phiéu co ban va dfng lyrc ting triedéng manh.
Két quéa nfim 2019, lgi nhuin danh myc ty doanh ngén han dat mrc 8,6%, cao hon so véi muic
tang truwdng 7,7% ciia VNINDEX.

Niim 2019 thi trudng ciing cho ra mét san phdm chimg quyén c6 bao dam san rdt nhidu nim
ch¥r doi. DAy 1 san phdm ddu twr véi tinh chét don by tai chinh cao, phi hop cho cac NPT cé
kha ndng chiu rui ro va mirc loi nhuén ky vong cao. D6i véi cac mi ching quyén phat hanh,
VNDIRECT wu tién lya chon c4c m3 ¢6 dong lyc ting trudng t6t, c6 thoi gian ddo han phu
hop ¢ dam bao muyc tidu ludn ddng hanh cing NPT, Két qua nam 2019 VNDIRECT d4 phat
hanh thanh cong 3 m# chimg quyén, ghi nhin mirc loi nhuén 11 ty tr hoat ddng kinh doanh
nay.

it e

i |

2.5.  Bdo cdo két qui hogt dpng kinh doanh trong 2 nim gin nhit va liiy ké dén quy gin
nhit

Bang 2: Két qui heat dfng kinh doanh ciia VNDIRECT

Pon vj: Triéu dong

/-

STT  Chi ticéu 2019 {(Yochinh léch so l.ay ki den

voi nim 2018) Quy 11172020

|

1 Téng gié trj tai san 10.534.641  11.577.034 989% 13411189 & |
2 Vbnchisdhiu 2982930  3.234.511 843%  3.566.131 ﬂ
3 Doanh thu thudn 1.538.489  1.501.878 -2,38% 506019 |
4 Lgi nhudn tir hoat dong 437.474 455.968 9.62% 309.102 ﬂ

kinh doanh ’
5  Lgi nhugn khéc 525 23.583 4392% (5) [_
6  Lginhuan trudc thué 437.999 479.550 9,49% 309.097 =
7 Loinhujn sau thué 373.136 382.658 2,55% 253.207 L _

(Nguon: BCTC VNDIRECT)

2.6.  Cic chitng quyén ma cong ty da phdt hanh
Danh séch c4c md chitng quyén do VNDIRECT phat hanh tinh dén ngay 26/11/2020; h
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S | Ten Ma Ty
T | chimg Mt chitng | chimg | Gid thye chn S6lwgng | Théi | Ngiy dde | Tinh
T | quyén quyén I:I;o:; hién pra phét hanh | han han trang
Chung
quyen. _ ba
1 [ MWG | ovweiooz | Mwe | 90.000 201 | 3.000000 | % 11000019 | a5
VND.M : ' P thang " 0
CA.T2 an
019.01
Chung
quyen.F pa
2 |PTVN 1 cpprigor | epT | 441541353 | 1.9624:1 | 2000000 | LB | 11120019 | 4
DM.C 154, 96024:1 | 2.000. thén 40
& h
A.T.201 o
9.01
Chimng
quyén.F DA
3 | FTLYN | cppriger | epr 53.000 201 | 2000000 | % |oo012020 | dso
D.M.C : ' 000. thang g
A.T201 an
9.0
Chimg
quyén, _ Ba
4 |MBBV | ~vBB1906 | MBB 20.000 201 | 3000000 | % |o0912020 | a4
ND.M. ‘ : A théng 0
h
CA.T.2 an
019,01
Ching
quyén.R s
s |EEVN | RER1904 | REE 34.000 201 | 3000000 | % | o09/01/2020 | a0
DMC : ° 000, thang d
A.T201 an
9.01
Chimg
quyén,T Bi
6 |BYN lcrepisoz | TCB 21,000 o1 | 2000000 | % | 0s/06/2020 | dso
DM.C ' ’ AR théng | h
A.T.201 an
9.01
Chiing
quyén.V . Pa
7 ghﬁ‘g‘ CVNMI906 | VNM | 114.0254237 | 19831:1 | 1.000.000 th‘zl 05/03/2020 | dho
g h
A.T.201 an
9.01
Chiig
quyén.V DA
g [PBYN | cuppioo1 | veB 18.000 101 | 2000000 | % {osw32020 | g
DM.C DU : s thang 0
AT.201 han
9.01
Chimg
quyén H D
o |POVN | cupGaoos | HPG | 155438757 | 081811 | 2.000000 | % | 011020
P 543, 8181:1 | 2.000. e 20 | do
g
A.T.202 han
0.01
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Chiing
quyén.P
NILVN
DM.C
AT.202
0.01

CPNI2002

PNJ

67.528,7846

1,9574:1

'1:000.000

06
thing

01/10/2020

Ching
quyén.
MWG.
VND.M
.CAT2
020,01

CMWG2005

MWG

92.000

2:01

1.000.000

06
thang

01/10/2020

Ching
quyén.F
PT.VN
D.M.C
A.T.202
0.01

CFPT2005

41.825,6434

0,8536:1

1.000.000

03
théng

01/07/2020

Ching
quyén.
MBB.V
ND.M.
CAT2
020.01

CMBB2004

MBEB

17.000

1:01

2.000.000

03
thing

01/07/2020

Ching
quyén.R
EE.VN
DM.C
A.T.202
0.01

CREE2002

REE

32.000

1.500.000

03
thing

01/07/2020

Chimng
quyén,T
CB.VN
D.M.C
AT202
0.01

CTCB2009

TCB

22,000

- 101

3.000.000

06 .
théng

30/03/2021

Chimng
quyén.F
PT.VN
DM.C
AT202
0.02

CFPT2010

FPT

52,000

1:01

1.000.000

06
thang

30/03/2021

Chimg
quyén.
MBB.V
ND.M.
CATZ2
020.02

CMBB2008

MBB

17.396,4282

0,8695 :1

3.000.000

06
thang

30/03/2021

Chimng
quyén.
MSN.V
ND.M.
CAT2
020.01

CMSN2010

55.000

2:01

1.500.000

06
thang

30/03/2021

Chimg
quyén.V
PB.VN
DM.C
AT202
(.01

CVPB2010

VPB

24.000

1:01

2,000.000

06
thing

30/03/2021
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Chimng
quyén.V
NM.VN
DM.C
AT202

10.01

CVNM2012

110.000

2:01

1.000.000

06
thing

30/03/2021

Chimg
quyén.S
TB.VN
DM.C
AT202

CS8TB2011

STB

14.500

1:0]

5.000.000

06
thang

30/03/2021

0.01

Chitng
quyén.H
PG.VN 09 Dang
y CHPG2020 | HPG 26.000 1:01 1.000.000 30/06/2021 | niém
DM.C thang &
A.T.202 Y
0.02

22

Chimg
quyén.

1 MWG. .y 09

23 VND.M CMWG2013 | MWG | 94.671,5867 [ '1,9723:1 | 1.000.000 thing 30/06/2021 | niém

CAT2 yét
| 020,02

(Loai chimg quyén Mua, kiéu thyc hién Chéu Au, thanh toan bing Tién)
3 Tinh hinh tai chinh
3.1 Thanh todn cdc khodn ny dén han

Céc khoan vay ngén han, trung han va dai han déu dugc Cong ty thanh toan diy da va ding
han trong. thén gian qua.

3.2.  Cdc khodn phdi nfp theo ludt dinh

Thye hi¢n theo chi trrong cia HPQT, Cong ty ludn tuan tha va thye hién ding cac quy dinh
clia phép luat. V& nghia vy tai chinh véi Nha nu6e, Céng ty khong ¢6 khoan thué va céc
khoan phai ndp Nha nuée ndo qud han.

Bang 3: Chi tiét cdc khoan Thué va cdc khoén phai ndp Nha nwée
Don vi: Triéu dng

STT Chitiéu 2018 p D [ 1} :“ ll];;!;;ﬂ
1 Thué thu nhip doanh nghiép  19.548  41.638 50.865
2 Thué thu nhip c4 nhin 16335 11.222 14.869
3  Thué GTGT 166 438 908

Tong cong 36.049 53298 53.025

(Ngubn: BCTC VNDIRECT)
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3.3.  Tong dwnp vay
Bang 4: Chi tiét 56 dw cdc khoan vay cia VNDIRECT
Pon vi: Triéu dong
Liiy ké dén

_ e
STT Chi tiéu 2018 2019

Quy 11172020

( Vay va ng ngin 6.012.345  6.553.608 8.627.901
han |
Vay ngdn hang 6.012.345 6.553.608 8.627.901
Tréi phiéu phat 403.641
2 431 han 500.000 403.641
Téngcong  6.512.345  6.957.249 9.031.542

(Nguon: BCTC VNDIRECT)

3.4. Tinh hinh cong ng hign nay
Bang 5: Chi tiét cic khoin phﬁl thu ciia VNDIRECT |
' " Pon vi: Tritu dong

Liy ké dén

018 2019 |
2018 2019 020

STT  Chi tiéa

1  Phai thu va dy thu cb tirc, tién 14i cdc TSTC 78.748 183.71 152.281
2 Phai thu céc dich vu CTCK cung cip - - -
3 Tratrudc cho ngudi bén 2425 5233 13.748
4  Céc khoan phai thu khic 11.053 10.035 50.374
5 Dy phong suy gidm gid tri cic khoan phdi thu ~ -4.663  -4.663 -5.022

Tong cong 87.563 194.32 211.381

Bing 6: Chi tiét cic khodn phai tra ciia VNDIRECT
' Don vi: Triéu déng

Lity ké dén

Chi ti¢u 018 2019 ez

1  Phai trd hoat ddng giao dich chimg khoén 152.43 513.39 313.079
2 Phai tra v& 18i giao dich cac TSTC - - S
3 Phai trd ngudi bén ngdin han 2382 563 1.43 ,
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4  Ngudi mua tra tién trrée ngén han 2,535 1483 24.406
5 Thué va chc khoan phai ngp nha nuée 36.049 53.298 66.642
) 6  Phai trd ngudi lao dong 6.996 3.706 7.615
7  Céc khoan trich ndp phic loi nhin vién 3.029 4912 5.485
8  Chi phi phai tra ngén han 92.418 62.925 37.28
- 9 Céc khoan phai tra, phai nop khac ngén han 608 1334  39.969
' 10 Dy phong phai tra ngén han - - -
__ 11  Quy khen thudng phic lgi 14.862 14.442 10.642
Tbng cing 3113 669.4 506,548

i

(Ngudn: BCTC VNDIRECT)
3.5.  Cdc chi tiéu tii chink chit yéu
Bang 7: Cac chi tiéu tdi chinh ciia VNDIRECT

Lay ké dén

g Cie chi titu Pon vi 2018 2019
_' ‘ 1. Chi tléu vé an toan tai chinh
Gié trj vé.n kha dung Triéu ddng 2.758.422 2.939.110  3.157.803
E Téng Ruii ro Tridu ddng  942.815  879.531 972.785
[ Rui ro thi truong Triéu ddng 255.872 340.502 404.436 E
E Rili ro thanh todn Triéu ddng  437.539  291.226 326.220
Rili ro hoat dong Triduddng 249403 247802 242129 “
E T4 1 vén kha dung % 2926 3342 3256 %
E' 2. Chi tiéu v& kha niing thanh tosn ,t '
H¢ s thanh tosn ngfn han lin 145 1,42 1,21 j
. i
f— Hé s6 thanh to4n nhanh An 1,45 1,42 1,21 13
& 3. Chi tidu vé co cdu vén —
C Hg s6 No/Tbng tai san 1an 0,72 0,72 0,73
) Hé s6 No/Vén chi s& hiru 14n 2,53 2,56 2,76 3
& - ) } - Trang 43 |
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4. Chi tiéu v& kha niing sinh 1o E]

Hé s6 LNST/Doanh thu thuin % 24,25 25,51 50,04

Hé s6 LNST/Vén chit s& hitu binh
quén (ROE)

% 13,67 11,79 7,10

Hé s6 LNST/Téng tai san binh
quén (ROA)

1,89

% 4,04 3,33

Hé s LN tir HDKD/Doanh thu

61,09
0 ’
] 5 % 28,44 30,31

(Nguén: Tinh todn tir BCTC VNDIRECT)
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VL. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1.  Théng tin chung vé chimg quyén

Tén chémg quyén

" M chimg khodn co sé&
- T4 chike phit hanh ching khoén co s
- Loai chimg quyén

Kiéu thye hién

Phwong thirc thyre hién chimg quyén
Thoi han

Ngy phét hanh dy kién

Ngay giao djch cudi ciing

Ngay déo han

T¥ K chuyén adi

Gia thyc hién

Gia trj tai sin bio ddm thanh todn
Gia chao bin

Téng s6 lwgng chao ban

Tong gi4 trj chao bin

Phwong phéip tinh gisg chiae bin

Céng thirc Black Scholes

Véi:

Trong d6:

C: gia 1y thuyét cia chimg quyén mua;
N(d1), N(d2): x4¢ suét phan phéi chuén tich liy;

o = Nid/)s-Nid,)x e - {

Chimg quyén.MWG.VND.M.CA.T.2020.03
MWG

CTCP Déu tr Thé gi6i di dong

Chimg quyén Mua

Kiéu Chiu Au

Thanh to4n bang tién Viét Nam Ddng

06 thang

Tir ngay 2/1/2021.- 31/1/2021

02 ngay 1am viéc truéc ngdy déo han

06 thang ké tir ngdy phat hanh

10:1 (10 chimg Quyén ddi 01 chimg khoan co S0}

Trong khoang tir thip hon 10% dén cao hon 10% so
véi gid tham chiéu ciia chimg khodn co s& vao ngay
thong béo phét hanh chimg quyén nay.

2.500.000.000 — 7.500.000.000 ddng

1.000 ddng — 3.000 dong/ching quyén |
5.000.000 chimg quyén 2
5.000.000.000 - 15.000.000.000 ddng ”

Theo céng thirc Black-Scholes i

Trang 45
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2.

2.1

X: gi4 thwc hién cita chimg quyén;

S: gia ching khoan co s¢ hién tai;

T: thoi gian con lai dén khi d4o han (tinh theo nam), 13 sb ngdy ké tir ngay tinh toan
dén ngay d4o han chitng quyén/ 365;

rc: 13i sudt phi rii ro (tinh theo ném) Té chirc phat hanh st dung lgi sudt trél phiéu
chinh phti ky han 15 nam tai S& giao dich Chitng khoan Ha Ni k¥ tring thiu gin nhét

Ngudn: hitps://hnx.vn/trai-phiewket-qua-dau-thau htmi)

o: d6 bién dong glé ky vong cua chimg khoan co sé& (tinh theo nim); T4 chirc phat
hanh str dung d6 bién dong gid 500 ngay gin nhét tinh dén ngay phat hanh dé dy bio
mirc bién ddng clia gid chig khoan co sé trong tuong lai.

k: T 18 chuyén ddi ciia chimg quyén.
Théng tin vé& chimg khodn co 56
Théng tin vé chimg khodn co sé

Chirng khe4n co sé: MWG — CTCP Piu tw Thé giéi di dong

Vén héa-thi trudng (tai ngay 26/10/2020): 49.791,55 ty dong
Tinh hinh bién ddng gi4 trong niim gin nhit:

2.1

Khéi lugng giao dich trung binh 200 phién: 1,074 triéu ¢d phiéu

Gi4 giao djch trung binh 200 phién: 89.400 ddng/c phiéu

Khéi luong giao dich (tai ngay 26/10/2020): 1,055 triéu cb phiéu

Gi4 giao dich cao nhit (tai ngdy 26/10/2020): 112.500 ddng/cd phiéu
Gié giao dich thip nhét (tai ngdy 26/10/2020): 109.500 ddng/cé phiéu

Thong tin vé 8 chikc phdt hanh chimg khodn co s&

Tén td chirc phat hanh ching khoén co s&: CTCP Péu tu Thé gi6i di dong

Linh vyrc hoat ddng chinh: mua bén, bao hanh, sira chita thiét bj tin hoc, dién thoai, linh kién
va phu kién dién thoai, mdy anh, camera, thiét b k¥ thuét s, thiét bi dién tir, dién gia dung va
céc phuy kién lién quan, va bén 18 tai c4c clra hang cia cac cdng ty con bao g&m cdc mit hang
thyc phém, dd uéng, thye phém tir thit, thity sén, rau qua

Ngdy niém yét i4n dAu tai S& Giao dich Chimg khoan TP.HCM: 14/07/2014

Vén didu 18 (tai ngay 31/12/2019): 4.435.461.780.000 ddng

Két qua hoat d¢ng kinh doanh 2 n&m gin nhit:

1.Chi tidu chinh Ponvi | Niim 2018 | Nim 2019

Tdng tai sin Ty ddng 28.123 41.708

Tdng no phai tra Ty dong 19.140 29.565

Vén chu sé hiru Ty dbng 8.983 12.144

Doanh thu thuén Ty déng 86.516 |  102.174

Lgi nhugn trude thué Ty ddng 3.786 5.053

Loi nhugn sau thué T¢ ddng 2.880 3.836

2. Chi tiéu vé co cfiu von

Vén Chii s& hitw/ No vay % 46,9% 41,1%

Von Chi s& hitw/ Tong tai san % 31,9% 29,1%

3. Chi ti¢u v& kha ning sinh 1&i -

Hé 6 loi nhuan sau thué/ Doanh thu thudn Lin 0,03 0,04
B e
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H¢ s8 1oi nhudn san thué/ Vén cha sé hiru Lin 0,32 0,32
H& 56 lgi nhudn sau thué/ Téng thisan Lin 0,10 0,09
Hé sb lgi nhudn tir hoat ddng kinh doanh / | | |

Doanh thu thuan Lin 0,04 0,05
Thu nhép trén ¢ phén (EPS) VND 6.689 8.665

| (Ngudn: Cong 1y)
3. Thaigian phin phéi chimg quyén
Trong vong 15 ngay ké tir ngdy Gidy chimg nhin chio ban chimg quydn c6 hidu lyc.
4. Ding ky mua chimg quyén
Trong vong 03 ngay lam vigc k& tir ngay duwoc Uy ban chitng khodn Nha nude cép gidy chimg
nhén chao béan chimg quyén, VNDIRECT s& cﬁng bd Gidy chimg nhén chdo ban cung Ban
c4o bach va Théng bao phat hanh chimg quyén trén trang théng tin dién tir cia S& Giao djch

chimg khoan va website cia VNDIRECT theo quy dinh phép lut v& cong bd thong tin trén
thi trudmg chitng khoén. '

Céc bude diing ky mua, nfp coc va thanh todn:

- VNDIRECT tiép nhin dang ky mua ching quy3n theo thdi gian néu trén ban Théng
béo phat hanh chimg quyen

- Phiéu dang ky hop 18 bao gbm:
.+ Gify Dang k¢ mua chimg quyén c6 bao dam, CMND/HO chiéu
+ Gidy Uy quyén, CMND/H{ chiéu ngudi duge uy quyén (trudmg hop tiy quyén)
+ Xéc nhan ndp tién
- 86 hrgng chimg quyén ding ky t6i thidu: 1.000 chimg quyén
- 86 tién d3t mua = S8 luong chimg quyén ding ky * Gid chao bén
(Gi4 chao ban dugc cong bd trén ban Thong bao phét hanh chimg quyén)

Trong vong 01 ngdy 13m viée sau ngdy két thic ding ky mua chimg quyén, VNDIRECT
théng bao két qua phén phbi dén nha ddu tu qua Email/SMS.

Trong vong 03 ngay 1am viéc sau khi hoan thanh phén phdi, VNDIRECT thuc hién bao céo
Uy ban chimg khoan v& két qua phan phdi. Pdng thoi, VNDIRECT nép hd so dﬁng ky luu ky
chimg quyén tai Trung tim Luu ky Chimg khoén va hd so dang ky niém yét chimg quyén tai
S& Giao dich Chimg khoén theo ding thdi gian quy dinh dé nha déu tu c6 thé giao djch tén
san niém yét trong thdi gian s6m nhét.

4.1, Xdc dinh két qué phén phii

Trudng hop s6 lugng chimg quyén ding ky mua hop 18 ca nha ddu tir viret qua s§ Iuong
chimg quyén VNDIRECT dang ky chao ban. Két qua phan phéi dwoc xéc dinh theo nguyén
téc nhur sau:

S6 lwong S6 lugng S8 hrgng chimg quyén timg nha diu tu
chimg quyén _ chimg quyén diing ky mua

nha diu tu - phan phéi so X
duoc phén bd cép Téng luong chimg quyén cic nha diu

Trang 47
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fu ding ky mua

Trudng hop s6 lugng chimg quyén nha diu tu duge phin bd theo cong thic trén nhd hon 10
chimg quyén, nha du tw khéng dugc phan bd.

S6 lwgng chimg quyén nha diu tu duge phan bd theo cbng thirc trén s& duge lam tron dén
hang chyc theo nguyén tic 1am trdn xubng. Vi du: S6 luong chimg quyén nha du tr duge
phén bd theo cdng thirc trén 14 255.766 chimg quyén, sb hrong chimg quyén nha dhu ty thye
si duge phan bd 1 255.760 chimg quyén.

4.2.  Giao dich tién coc

Truong hop nha ddu tu duge phan bd lm;mg chimg quyén c6 gi4 tri thip hon gi4 trj nha dAu tu
da a4t mua, VNDIRECT s& tra lai phén tidn chénh 1&ch vao i khoan chimg khoén cia nha
dAu tur trong vong 5 ngay lam viée k& tir ngdy VNDIRECT théng béo két qua dot phan phéi
chitng quyén téi nha dAu tu.

4.3, Taikhodn pkong téa nhin tién mua ching quyen

Trong giai doan phan phdi so cip, VNDIRECT nhén tién mua chimg quyén c6 bao dam trén
mé chimg khoén co s¢ MWG tir nha d4n tu va chuyén vao tai khoan ngin hang cia
VNDIRECT d3 diing ky v6i Uy ban chimg khoan nha nwéc tai Gidy déng ky chao ban chimg
quyén c6 bao dam: Tai khoan s6 12210002119344 tai Ngin hang TMCP Piu tur va Phét trién
Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh.

5.  Thye hién chirng quyén

5.1.  Truiong hgp thanh todn bing tién

Theo quy trinh thanh todn do Trung tAm Luu ky Chimg khoan quy dinh va quy dinh cia phép
luét hién hanh,

S4 tién thanh toan cho mot dom vi chimg quyén 12 6 tién trén mdt don vi chimg quyén trong
trurong hop Gia thanh todn 1ém hon Gia thyc hién, duogc tinh tir chénh 1¢ch giita Gia thanh toan
vA Gi4 thyc hién, bing [(Gi4 thanh toan — Gi4 thyc hién) / Ty 1§ chuyén déi].

S6 tidn thanh toan rong 13 6 tidn thanh todn gidm trir c4c chi phi thyc hién quyén (néu c6).

Trudmg hop nha diu tw khdng d3t 1énh thyre hién chimg quyén, ching quyén ¢6 15 duoc tu
d6ng thyre hién theo phirong thire thanh toan b?mg tién vao ngay dio han.

5.2, Céc bi¢n phdp xit ly irong truwong hop 6 chive phét hanh mit khd ndng thanh todn

Trudng hop VNDIRECT bj mét kha nang thanh toén thi cdc ngudn sau s& duge sit dung dé
thanh toan c4c nghia vy cia VNDIRECT dbi véi ngudi st hitu chimg quyén cé bao dam: Tai
san phong ngira rdi ro cho chimg quyén c6 bao dam c6 trén tai khoan ty doanh; Tai sin bao
dam thanh todn d8 dugc VNDIRECT ky qu¥ tai ngén hang luu ky cho cac dgt phit hanh
chimg quyén c6 bao dam; Béo 1anh thanh todn cho chimg quyén c¢6 bao dam (néu c6). Truong
hop céc ngudn trén khéng du dé thanh toan, quyén lgi ciia ngudi s& hiru chimg quyén cé béo
dam s& duge theo quy dinh phap ludt lién quan dbi v6i chi ng 6 bao dam mdt phin.

Trudng hop VNDIRECT bj hop nhit, sép nhép thi s& 4p dung theo quy dinh cta Luat Doanh
nghiép vé hop nhit, sip nhdp doanh nghiép.
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Trudng hop VNDIRECT bj giai thé, pha san thi s& 4p dung theo quy dinh cta phap lujt vé

gidi thé, ph4 san doanh nghiép.

6.  Quyén ciia ngudi s& hitu chimg quyén

Quyén duoc thanh todn bing tién hodc chuyén giao chimg khoém co s& theo quy dinh cua
phap ludt va quy dinh cua Céng ty phat hanh.

Quyén dugc thanh toan bing tién khi chimg quyén c6 bao dam bj hiry niém yét theo quy dinh
phap luat,

Quyén chuyén nhwong, cho ting, 8 lai thira k&, cim cb, thé chép trong cac quan hé dén sy
kinh té theo quy dinh phap lujt.

Quyén dwoc wu tién thanh toan khi Cbng ty giai thé hodic pha san theo quy dinh coa phdap luét.

Trudng hop t6 chire phat hanh mét kha ning thanh todn thi cac ngudn sau s& dugc sir dyng dé
thanh todn céc nghia vy cta tb chiic phat hanh d6i véi ngudi s& hitu chimg quy2n ¢6 bao dam:
Tai san phong nglra riti ro cho chimg quyén c6 bao dam c6 trén tai khoan tw doanh; Tai san
béo dam thanh todn d4 duge t chirc phat hanh ky quy tai ngan hang lvu'ky cho céc dot phat
hanh chimg quyén c6 bao dam. Traomg hgp cac ngudn trén khong du dé thanh todn, quy?n loi
clia ngudi s& hitu chimg quyén cé bao dam s& dwoc thye hién theo quy dinh phap lujt lién
quan d6i v6i chit ng c6 bao dam mot phén.

Trong trudng hop chitng quyén bi hity niém yét do t5 chirc phat hanh dinh chi, tam ngimg
hoat dong; hop nhat, sap nhdp, gidi thé, ph4 san hogc bi thu hdi Gidy phép thanh I3p va hoat
dong; khi b phzit hién hd so ding ky chao bén chung quyén ¢ nhimg thdng tin sai l§ch, bo
sot ndi dung quan trong ¢6 thé anh hlr(’mg t6i quyét dinh ddu tw va gay thiét hﬁu cho nha diu
tw; do ching khoén co s& bj hity niém yét; hoic khong thé x4c dinh dugc chi s§ chimg khosn
vi cdc nguyén nhén bat kha khéng d3 dugc quy dinh r tai bd nguyén tic v& x4c dinh chi sb; i
hogic do S& Giao dich Chimg kho4n xét thdy cén thiét d& bao vé quyén l¢i ciia nha diu t.

Trong vong 24 gidr ké tir ngdy c6 quyét dinh huy niém yét chimg quyén, VNDIRECT cdng bb
cach thitc x4c dinh gi4 thanh toan chimg quyén cho ngudi s& hitu chimg quyén tix ngay hiy
niém yét ¢6 hiéu lye, bao gdm ciin cir x4c dinh céc théng sé tinh toan gié thanh toén.

Gié thanh todn chimg quyén cho ngudi sé hitu chimg quyén tir ngdy hiy niém yét c6 hléu lyc

trong trudng hop huy niém yét theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 va Khoan 3 Diéu 9
Théng tw 107/2016/TT-BTC dugc xé4c dinh theo cong thirc dinh gia Black-Scholes véi céc %

tham sé dugc quy dinh nhu sau;
) S

Tham s Co i tinh tofin i

Gié giao ngay Binh quén gi4 dong cira ctia chimg khoén co s¢ trong ndm (05) q
ngdy giao dich lién truée ngdy c6 quyét dinh hiy niém yét chimng 1

quyén, khdng bao gdm ngay c6 quyét dinh hity niém yét chimg S
A
quyén,

P6 bién dong cva chimg | DO léch chudn ciia loi sult ngdy trong 500 ngdy giao dich gin
khoén co s nhét,

Trang 49
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L3i suét phi ri ro Loi suét trai phiéu chinh phit ky han 15 nim tai thoi diém hiy
niém yét dya trén két qua dAu thdu dot diu thiu gin nbét tai S
giao dich chimg khoian Ha Nbi (ngudn: https:/hnx.vn/trai-
phiewket-qua-dau-thau htmt).

Thei gian dén ngay déo Thoi gian dén ngay d4o han 12 s6 ngay tir ngay cé quyét dinh huy
han niém yét chimg quyén dén ngay d4o han.

Céc quyén khéc theo quy dinh cua phép hujt.

7. Diéu chinh ching quyén

T8 chirc phat hanh phéi didu chinh chimg quyén trong céc trudng hop sau: Gia chimg khoan
co s& bj didu chinh do t3 chirc phat hanh chimg khoan co sé chia c8 tirc bing tién mt, phat
hanh ¢ phiéu dé tra ¢ tire, phat hanh cb phiéu d8 ting vdn ¢b phin tir ngudn vén chu sé hiru,
phat hanh c¢b phiéu méi...

Céch thirc didu chinh gi4 thwe hién va tj 16 chuyén ddi chimng quy#n khi chimg khoan co s&
¢6 sy kign doanh nghiép nhu sau:

+ Thoi diém thye hién didu chinh: Ngay giao dich khong hudmg quyén ciia tdi san co sé.

+ Gié thue hién méi = Gi4 thye hién cii x (Gia tham chiéu da didu chinh cla tai san co s&
tai ngdy giao dich khong hudng quyén/Gia tham chiéu chua dlcu chinh cia tai sdn co s tai
ngay giao dich khéng hu:orng quyén).
+ TY 1& chuyén d8i méi = T§ 1& chuyén ddi oii x (Gid tham chiéu d& didu chinh ciia tai san
co s& tai ngay giao dich khong huéng quyén/Gi4 tham chiéu chua diéu chinh cia tai san co
s tai ngdy giao dich khong hudng quyén).
+ Ty 1€ thyc hién hod#c gia thyc hién didu chinh cAn 1am tron t6i 4 chix sé thap phan.
Viéc didu chinh khéc s& ciin cir theo quyét dinh didu chinh ciia S& Giao dich Chimg khoén, t6
chirc phat hanh s& thyc hién diu chinh.
8. Céc khodn thué, phi, 1¢ phi, gi4 dich vu phét sinh tir vige giao dich heic thye hién
chirng quyén
Phi, 1& phi, gia dich vy phat sinh céin cif theo quy dinh tai phy lyc hudng dén gia dich vu trong
linh vyc chimg khoan tai biéu gia ban hanh kém Théng tw 127/2018/TT-BTC ngay
27/12/2018 cuia B trudng B tai chinh vé gis dich vy trong linh vyc ching khodn.

Thué phat sinh cin ¢t theo Cong vin s& 1468/BTC-CST cia B6 Tai chinh v& chinh sach thué
d6i v6i chimg quyén c6 bao dam ngay 05/02/2018.

8.1. V@ thué thu nhip doanh nghifp (d6i véi nha ddu tw 16 chirc)
8.1.1. Dbi véi doanh nghiép trong medc:

Cin ¢t quy dinh tai Khoan 1 Didu 7 va Khoan 2 Pidu 15 Thong tu sé 78/2014/TT-
BTC ngay 18/6/2014 ctia B6 Tai chinh hudng dan thi hanh Nghj dinh sé 218/2013/ND-
CP ngay 26/12/2013 cta Chinh phy quy djnh vi huéng din thi hanh Lugt thué TNDN,
trudomg hop trong ky tinh thué doanh nghiép (bao gdm cdng ty chimg khoén phat hanh
chimg quyén va nha ddu tw 14 doanh nghiép duge thanh 13p va hoat dong theo quy dinh
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ctia phap ludt Viét Nam) c6 thu nhip tr chimg quyén ¢6 bao dam (thu nhép tix hoat dong
dAu tur kinh doanh, chao ban va thanh toén chimg quyén, hoat déng tao 1ap thj trudng va
phong ngita i ro clia chitng quyén c6 bio dam) thi khoan thu nhép nay doanh nghiép
phai ké khai, ndp thué TNDN véi mirc thué suét 20% theo quy dinh.

Khoan chénh 1&ch ting/giam do d4nh gi4 lai chimg quyén ¢6 bao dam va t3i sdn co s&
cubi nam tai chinh, doanh nghiép khoéng tinh vao thu nhép/chi phi khi x4c dinh thu nhip
chju thué TNDN.

8.1.2. Dbi voi 8 chike mede ngodi sdn xudt, kinh doanh tai Viér Nam khong theo Lugt
" ddu tu, Ludt doanh nghiép (nha thdu nube ngodi)

‘Cén cit quy dinh tai Khoan 2 Pidu 13 Thong tu s6 103/2014/TT-BTC ngay 06/8/2014 cla
B¢ Tai chinh huéng dan thyc hién nghia vu thué 4p dung ddi véi td chire, c4 nhan mréc
ngoai kinh doanh tai Viét Nam hojc ¢6 thu nhip tai Viét Nam thi nha thiu nuéc ngoai c6
thu nhap tir chuyén nhugng chimg quyen cb bao dam 4p dung ty 18 thué 0,1% trén gia
chuyén nhugng chimg khoan timg 1an. Trong d6, cach tinh gia chuyén nhuong chitng
quyén c6 bao dam timg lin 4p dung twong ty nhu céch tinh thué thu nhép ¢ nhén
tai diém 8.2 chuong VI ban cdo bach.

8.2.  Véthué thu nhip cd nhin (d8i véi nha ddu tw cd nhin)

~ Thué thu nhép c4 nhén nha dAu tu cin chi trd c6 sy khac biét dang k& khi lya chon chuyén
~ nhugng chimg quyén trwée khi d4o han hogic giit chimg quyén téi khi d4o han dé thye hién
% quyén. Néi dung chi tiét nhu bén duéi:

j 8.2.1. Truong hop trudce ngdy ddo han, nha ddu tw chuyén nhugng chimg quyén:

Do chimg quyén c6 bao dam duge giao dich twong tw nhu chimg khoan co s& nén khi
chuyén nhwong chimg quyén c¢6 bao dam thi thu nhdp tir chuyén nhugng chimg quyén s8
. 4p dung thué d8i véi chuyén nhwong chimg khoan, dugc x4ic dinh bing gia chuyén
. nhugng chimg quyén c6 bdo dam timg 1in nhén () véi thué suit 0,1%. Trong d6 gia
chuyén nhugng chitmg quyén c6 bao dam timg 14n 14 gi4 khép 1énh chimg quydn trén S&
giao dich chimg khoén nhan (x) $5 lwgng chimg quyén.

Vi dy 1: Nha diu tr mua 100 chimg quyén mua c6 t3i sén co s 1a ¢ phiéu ctia Cong ty
¢b phén sfra Viét Nam (VNM) véi gia 1.400 VND/ching quyén, ty 18 chuyén dbi 1a 10:1,

i gi4 thyc hién 14 150.000 VND.

g Néu nha dAu tu ban chimg quyén mua tai mic gia 2.000 VND/chimg quy?n thi sb thué
2 phai nfp 14 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

. 8.2.2. Truomg hop trudc ngay ddo han, chiing quyén bi hity niém yét:

Thu nhép ti chuyén nhwgng chiing quyén duge x4c dinh bing gi4 chuyén nhugng chimg
] quyén c6 bao ddm timg 1An nhén (x) véi thué sudt 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, ¢ Khoan 1 Diu 9 Théng tu sb 107/2016/TT-BTC ngay
} 29/6/2016 ctia B$ Tai chinh huréng din chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam thi
gi4 chuyén nhuong chimg quyén cd bio dam la;

- Gid mua lai theo mic gid thj trudng cia td chirc phat hanh thong qua hoat ddng tao
1ap thi truomg nhén (x) sb lugng chimg quyén (truée ngdy hity niém yét c6 hidu luc); hoic
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- Gi4 thanh toan chimg quyén do t§ chic phat hanh cong bd nhan (x) sé lrong
chimg quyén (sau ngay hiy niém yét c6 hiéu Iyc).

Gié thanh to4n cila chimg quyén theo quy dinh tai Khodn 3 Pidu 9 Théng tu sb
107/2016/TT-BTC.

Vi du 2: Tuong ‘mg c4c gia thiét tai Vi du 1 néu trén. Néu chimg quyén bi hity niém yét
va t& chirc phét hanh cdng bé gia thanh todn chimg quyén 12 2.000 VND/chitng quyén thi
s& thué phai nop 12 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

8.2.3. Tai thoi diém nhds ddu v thue hign quyén

Do hién hanh méi quy dinh thyc hién quydn chuyén giao bing tién nén thoi diém phat
sinh thu nhap 1a thei diém nha dAu tr thye hién quyén. Tai thoi diém thye hién quyén
chuyén giao bing tién, thu nhip cta nhi ddu tu 4p dyung mirc thué sudt 0,1% trén gia
chuyén nhugng chimg quyén ¢6 bao dam timg l4n. Trong d6, gia chuyén nhuqmg chimg
quyén c6 bao dam timg 14n bing gi4 thanh todn ciia chimg khoan co s& nhan (x) (86 lugng
chimg quyén chla (:) cho Ty 1§ chuyen dbi).

Gia thanh toan cta chimg khoan co s& do S&- glao d1ch chimg khoén cdng b6 theo quy
dinh tai didu 14 Thong tu s 107/2016/TT-BTC .

Vi du 3: Tuong tmg cAc gia thiét tai Vi du 1 néu trén, gid thanh toén cia tai san co s&
(VNM) do S& giao dich chimg khoén c8ng bd tai thdi diém thye hién quyén 13 155.000
ddng/cd phidu.

S6 thué nha dau tu phai ndp khi thuc hién quyén 14 155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550
VND

9. Hoat d¢ng tao ldp thi tredmg

Nhiim dim bao thanh khoan cho cdc chimg quyén dang lwu hanh, t3 chirc phét hanh c6 nghia
vy tao 14p thi trudng cho céc chitng quyén do minh phét hanh, cy thé:

9.1.  Nghia vy yét gid tao lgp thi truimg

T6 chirc phat hanh phai tham gia d4t 1énh tao 1ap thi trwdng trong vong (05) phit k& tix khi c6 -
m{t trong cac sy viéc sau diy xay ra:

- Chi ¢6 18nh bén mua holic bén ban chimg quyén;
- Khéng c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén;

- Ty 18 chénh 1éch gia trén thj trudng vuet qua 5%. Ty 1€ chéch 1¢ch gid la ty 18 phén
trim chia (gi4 chdo ban thap nht - gid chao mua cao nhét)/gi4 chio mua cao nhit.

Td chirc phét hanh khi tham gia d3t 1énh s& phai tudn thi:
- Khéi lwong m3i 1énh t6i thidu 13 100 chimg quyén.
- Loai 1énh sir dung 14 1énh giéi han
- Gid @3t 1énh phai ddm bao khong viret ty 1€ chénh léch gid & trén.

- Trudng hop khong c6 1énh mua va 1énh bén ching quyén, tb chirc tao 14p thi
trudng phai yét gia hai chidu (dit ca 1énh chdo mua va 1énh chao bén).

- Thdi gian tdn tai cua 18nh trén hé théng giao dich t6i thidu 13 mot (01) pht.
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Mién trie nghia vu yét gid tgo Iip thi trudmg

Trong c4c trudmg hop sau, td chitc phat hanh khéng phai thwe hién hoat dong tao 14p thi

trdng:

ibon SO s TN i - SR i 5 O e |

Dot khép 1énh dinh ky xdc dinh gia mé cita, nam (05) phiit ddu sau khi két thic
dot khép 1énh dinh ky x4dc dinh gi4 md cira va dot khép 1énh dinh ky xéc dinh gia
déng cira;

Tai san co s& cla chitng quyén bj tam ngimg giao dich;

Khi gid Iy thuyét ciia chimg quyén dugc tinh theo cong thirc néu tai ban cdo bach
cia tb chirc phat hanh nhé hon hoiic bing 10 déng;

S6 lugng chimg quy&n trén tai khoan tgo I4p thi trudng khdng d4p img khéi lugng
t6i thidu ciia 1énh, t5 chirc phét hanh dugc midn dst 1énh ban;

Khi chwa ¢é chimg quyén ndo dugc luu hanh (trudng hop td chire phat hanh chua
ban duge chimg quyén nao cho nha diu tu), 6 chitc phét hanh duge min dit 1énh
mua; ; '

Trudmg hop thyc hién hity niém yét chimg quyén, td chirc phat hanh dugc mién dit
1énh bén; .

Gia chimg quyén ting kich tran (du mua trén), td chirc phat hanh duge mién dat
Iénh ban hoyic Gia chimg quyén gidm kich san (du ban san), td chirc phat hanh
dugc mién dit Iénh mua;

Gia chimg khoéan co s& ting kich trin (du mua trﬁn), td chirc phét hanh duge mién
d4t 1énh ban ddi voi ching quyén mua va dwge mién dat 1énh mua dbi véi chitg
quyén ban;

Gi4 chimg khoan co sé giam kich san (du ban san), td chirc phat hanh duge mién
d3t 1énh mua d6i v6i chimg quyén mua va duge mi&n d3t 1énh ban d6i v6i chimg
quyén bén;

Chimg quyén dang & trang thai c6 14i tir 30% trd 1én (tic ching quyén mua dang
¢0 gia chimg khoan ¢o s cao hon 30% so vdi gid thye hién hodc chung quyén ban

dang co gid chu'ng khodn co s thap hon 30% so v6i gié thyc hién), t6 chirc phat
hanh dwgc mién d3t 1énh ban;

Trong mudi bbn (14) ngay trude khi chimng quyén &40 han;
Khi x4y ra cdc sy kién bit kha khang nhu thién tai, hda hoan, chién tranh...

Céc trudng hop khac duge S& Giao dich Chimng khoén 4p dung sau khi ¢6 ¥ kién
chép thuén ciia Uy ban Chimg khoén Nha nuéc.
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VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Quy trinh quin frj rii ro

1.1.  Nguyén téc quén tri riti ro
- Céc nguyén tic va thyc hanh quan trj i ro 13 mdt phin khong thé tich rod trong chién

lrge hoat dong chung ciia Cong ty va ctia tht ¢4 c4c phong ban

- Chinh sach, quy trinh quy dinh quén trj rai ro phai dugc tuén thi chit ché

- Khéng ¢6 hoat ddng kinh doanh nao dugc thye hién khi han mic rii ro chua duge xic
dinh trudc

- Trach nhiém quan trj rii ro phai rd rang trong md ta cong viéc ctia tirng nhén vién

- Céng ty ¢6 nhimg quy ché, quy dinh dam bao tao diéu kién cho cén b quan trj rdi ro
thye hién cong viéc hiéu qua

- Chinh s4ch rai ro phai dugc thyc hién va ra soat, ddnh gia thubng xuyén, dinh ky sau
khi dwoe Hoi ddng quan tri (HPQT) phé duyét théng qua dé xvét cia Tong gidm dbc
(TGP) it nhét m3i nim mot 14n hogic khi c6 cc sy kién trong yéu

- Chinh s4ch riii ro phai dam bao cée rii ro trong yéu duge phét hign sém va dugce kiém

© soét dy du va duge bio céo kip thyi cho Hoi ddng quan tri
- Quaén trj rii ro phai can nhéc mdi twong quan gifia rii ro va loi nhuan ky vong

- Ung dung nguyén tic phin tan rdi ro, chuyén di hoc san sé cac riii ro khong dwoc
phép

- Dam bao tinh ddc 14p ctia b phan quan trj rii ro, bao céo tryc tiép 1én Ban 13nh dao

- Dbam bao tinh lién tyc, theo kip thay dbi cua thi trudng

- Ap dung cing mdt tiéu chuin ddng nhit v& quan trj rii ro cho tat ca khach hang

1.2.  Trdch nhi¢m cita cdc Bp phin trong cong tdc quin tri rii ro
Héi ddng quan tri:
- Céc cong viée chinh cia tiéu ban QTRR thujc HDQT:

e Déng vai trd chuyén trach so v6i HPQT, tryc tiép tham gia vao viéc hoach dinh
chc chién luge rti ro, xay dymg chinh sdch, han mite rii ro va hoat ddng chitc ning
clia quan tri rii ro

e Tién hanh ra so4t va phé duyét dinh k¥ hang nim céc chinh séch, han mirc roi ro

e Chi dao va xir Iy kip thoi céc tdn dong trong cbng tac qudn tri rlii ro trén co s& céc ;
hé théng béo cdo lién quan dén hoat dong QTRR =

o Kim tra va danh gia ddy du tinh hiéu qua va hiéu lyc cia bé phan QTRR

¢ Céc cudc hop ctia HPQT véi TGD/BO phin QTRR phai ¢6 bién ban

Tﬁng gidm dbe:

%
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Thanh 14p bd phén quin tri mi ro hoat dfng ddc 14p véi céc bd phén chuyén mén
nghiép vy khéc. Viéc mi&n nhiém, bd nhiém truéng bd phin QTRR cia TGP phai c6
sw chip thuén cia HDQT

Xay dymg chinh séch, tiéu chuén quén trj rii ro va han mitc rii ro cing cdc quy trinh
xut Iy rii ro phu hop trinh HDQT phé duyét

Chju trach nhiém truéc HPQT vé viéc trién khai chinh séch va han mirc 1 ro da
dugc HPQT phé duyét

Dinh ky hang quy phai bio cdo HPQT viée trién khai thyc hién quén trj rai ro, danh
gid tinh phi hop ciia chinh sach i ro, han murc rii ro va quy trinh quan trj rii ro.

Dam bao hé thdng quan trj rii ro phai duoc hidu va van hanh théng nhit tir trén xubng
duéi trong cong ty pht hgp véi chinh sich va han muac rii ro 44 duge HDQT phé
duyét

Béo cao HPQT v trang thdi ciia c4c rbi ro trong yéu

B§ phéin quan trj rdi ro:

Thudng xuyén theo doi, danh gia, dyr bao va do ludng cac rii ro ciia Céng ty

Ra soét, didu chinh c4c md hinh dinh gi4 va hé théng d4nh gi4 cic cOng cu tai chinh
dugce sir dung bdi cac bd phén nghi¢p vy kinh doanh

D& xufit cac chinh sdch quan tri i ro cfing nhw han mc i ro va céc quy trinh xir Iy
i ro phét sinh cho TGP

P& xudt c4c han mire riii ro, quy trinh xir ly i ro cho cac by phan nghi¢p vy

Xac dinh c4c i ro trong yéu, danh gia mic d¢ mi ro va trang thai tap trung rii ro,
thue té thiét hai phat sinh va thiét hai dy bao

Lép béo cdo quén trj rii ro dinh ky hang thdng, quy trinh ban lanh dao, tham gia vao
viéc hd trg ra quyét dinh ctia ban lanh dao.

Trudng b§ phin QTRR thuc hi¢n theo d&i danh gia hang ngdy trang thai rui ro cla

cOng ty

Cac b§ phan nghiép vu;

Doéng vai trd tién quyét trong viée thyc hién trién khai chinh s4ch va han mirc i ro dé
dugc phé duyét bdi ban lanh dao
Tudn thia va thye hién cdc cbng tae quan tri rii ro hang ngdy

Kiém toan ndi b

C6 trach nhiém thdm dinh cng thc quan trj rii ro v6i cac cong viée chinh:
e Xic dinh khuén khd thim dinh
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103.

e T4 chirc cong viéc thim dinh

o Thiét 18p quy trinh thim dinh

¢ Xay dyng phuong phép thim dinh

o Bio céo két qua thim dinh

Cdc phirong phdp xdc dinh va do lwong rii ro

1,3.1 Xdc dinh rii ro

X4c dinh céc rii ro trong yéu ma Cong ty phai déi mat: rui ro thi trudng, rui ro thanh
toan, rii ro thanh khoan, rii ro hoat ddng va rai ro phap 1y, rii ro tdp trung va céc rii
ro phat sinh khéc theo phan loai ciia Cong ty

R4 soat rai ro theo thi tir wu tién twong mg véi gid tri cla tai sdn hodc ng chiu tac
dong bdi mot loai riii ro cy thé

X4c dinh i ro tic dong t6i mSi trang théi rii ro thong qua thdng k& sb 1idu, lich sir
hoat d6ng va thao ufn giita bd phin QTRR va céc b phén lién quan

1.3.2 Do lwong rii ro

2.
2.1,

Xac dinh mirc d6 rii ro: gid tri tinh ra bing tién néu phat sinh ton that

Xéc dinh x4c suét rii ro c6 thé Xay ra |

Sir dung gi4 tri Value at Risk d& do luwdng cdc rii ro 6 thé dinh lugng: x4c suit tdn
thit c6 thé xay ra trong mdt khung thoi gian nhét dinh

Phwong 4n phong ngira rii ro dy kién
Phurong dn béo dim thanh todn cho ngudi sé hitu chieng quyén

Viéc thanh toén cho ngudi so hiru chimg quyén duge bdo dam bing céc ngudn ti san sau:

Tai san phdng ngira rdi ro va céc tii sin khac c6 trén tai khoan ty doanh;
Tai san ¢6 trén tai khoan ky qu¥ tai ngin hang luu ky;
Béo linh thanh todn hodic i san khac (néu ¢6).

Trudmg hop khéng du tai san d8 thanh todn thyc hién chimg quyén, viée gidi quyét quyen loi
cho ngudi s& hiru chimg quyén thye hién thco quy dinh phép luat lién quan 4p dung d6i vé6i
chl ng ¢6 bao dam mot phén

2.2,

Phuwong dn phong ngira riii ro cho ching quyén

2.2.1. Muyc dich phong ngira riti ro

Pé dam bao kha ning thanh toan ciia TCPH cho nguei s& hitu chimg quyén tai ngay
&40 han va han ché mot cée hidu qua nhfing tdn thit do c4c loai hinh rdi ro géy ra.

2.2.2, T& chikc thuc hign phong ngiva rii ro:
Ban didu hanh:

X4c dinh han mte t8i da cho chi phi phong ngiva rii ro
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- Chi dao va xir Iy kip thoi v6i nhitng tinh hudng ph4t sinh t3n thét tai chinh trong qua
trinh giao dich chimg quyén c6 bao dam

B phan kiém so4t ndi b:

- X4y dyng quy trinh thAm dinh v& céc cong tdc quan trj rii ro trong giao dich chimg

5 quyén c6 bao dam
' B§ phén qudn trj rii ro
E - Nhén di¢n nhitng mi ro s& xay ra, do ludng va dwa han mic phi hop trong giao dich
chitng quyén ¢6 bao dam
: - Xay dyng quy trinh kiém soét, phan t4n rii ro trong hoat dong giao dich chimg quyén
¢6 bao dam

i

- Dém béo di s6 lugng chimg khodn co sér 8 phong ngira rii ro cho ching quyén dang
hru hanh theo phwong 4n phong ngira rii ro

- Ra soat hi¢u qua quy trinh quan trj rai ro dinh k¥

- Thong tin nhan sy thudc b phin quén Iy rii ro:

Sl g

Ho & Tén: LE PAI DUGNG
Chirc vu: Chuyén vién phong Quan trj rdi ro tai VNDIRECT
Trinh d6 chuyén mén: Cir nhan kinh té

Chirng chi chuyén mén:

+Hoan thanh ki thi CFA level 11

+Hodn thanh ki thi sét hach cdp chimg chi hanh nghé Quan Iy qu§

Kinh nghiém:

+2015 — 2018: Chuyén vién Quéan 1y danh myc d3u tw — B phén Kinh doanh chimg
khoan — Céng ty C6 phan chimg khodn VNDIRECT

+2015 — nay: Phy trich cdc cdng viéc lién quan dén san phim clu tric cia
VNDIRECT bao gdm: hop ddng tuong lai, chimg chi quy ETF, chimg quyén c6 bao
dam

2.3.1. Chitng khodn phong ngiva rii ro

phat hanh cfing thyc hién mua hofc ban cé4c loai chitng khoén khéc ¢6 cing chimg khoan co
s& clia ching quyén (néu c6).

2.3.2, Vithé phong ngira riii ro

Té chirc phat hanh c6 thé dinh gid 1y thuyét cia chimg quyén mua theo cbng thitc Black-
Scholes dbi véi cdc chimg quyén kidu Chau Au véi céc gia dinh sau diy:
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2.3.  Nguyén tic thyc hign téng qudt §

T6 chire phat hanh thue hién phong ngira rii ro cho chimg quyén phat hanh bing céch mua i
g hojc ban chimg khoan co sé& ciia chimg quyén dé dam bao cho hé sé phong ngira riii ro luén
. tudn thi quy dinh ctia UBCK va S& giao djch Chimg khoan H Chi Minh. Ngoai ra tb chirc
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- C:Gialy thuyét cta chimg quyén mua

- N(d), N(d2): Xéc sut phan phdi chuén tich liy;

- X: Gi4 thyc hién ciia chitng quyén

- 8: Gia chimg khoan co sé hién tai

- D:1oi sudt cb tiac

- T: Théi gian con lai dén khi d4o han: 13 s ngay k& tir ngdy tinh tosn dén ngay d4o han
chimg quyén

- Te*Lai suét phi rii ro

- ©% 46 bién dong gid ky vong ciia chimg khodn co s&.
Hé sb phong ngira rii ro dugce tb chire phat hanh tinh theo cong thirc:
Deltacar, =e P*TDx N(d)
Trong d6:
- Deltacari: gi4 trj delta ctia chimg quyén Mua
- N(dy) 12 x4c sult phan phdi chudn tich liiy, véi d1 duge x4c dinh theo cong thirc dinh
gia Black-Scholes, va:

@)+ (= + )7

T

d,=d, — 0T
N(d:) = NORDIST(d:)
N(d2) = NORDIST(d:)
S6 Iugng chimg khoén co s& ly thuyét dé phong ngira rii ro dugc tinh theo cong thiic:
Qu = DeltacarLL x Qew/ k
Trong d6: _
- k: ty 1é chuyén dbi chimg quyén cta t chérc phat hinh

d, =

- Deltacary: gid trj delta cia chimg quyén Mua
Qu: sb lwong chimg khodn co s& quy di cin thiét cho phong ngira riii ro

Qcw: sb lugng chimg quyén cin thye hién phdng ngira rii ro

Qu = Qs+ Kcwo x Qcwo
Trong d6:
- Qs: 0 lugng chimg khodn co sé
- Qcwo: s6 lugng chimg quyén c6 cing chimng kho#n co s& phat hanh béi t8 chirc khac
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— e
- Kewo: ty 16 chuyén d6i ctia chimg quyén cé'cimg chimg khoén co s& phat hanh bi t§
chirc khac
Té chitc phat hanh dam béo s lugng chimg khoén cé s& d& phong ngira rili ro dam bao khong
it hon qua 20% ciia sb lugng chimg khodn co s¢ 1y thuyét duoe tinh todn theo cong thic trén.
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VIII. CAC POI TAC LIEN QUAN PEN BOT CHAO BAN
1. Ngéin hang lvu ky

NGAN HANG PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM (BIDV) - CHI NHANH HA THANH

Dia chi: s6 74 Tho Nhudm, Hoan Kiém, Ha Ni

Dién thoai: +84 24 3941 1831

Fax: +84 24 3941 1823

Website: www.bidv.com.vn

2. Tb chite bao linh phat hanh hojc dai ly phat hanh
Khéng ap dung

3. T chitc kiém tosn

Cong ty TNHH DELOITTE Viét Nam

Tru s& chinh: Té‘mg’ 15, Tda nha Vinaconex, 34 Lang Ha, Béng Pa, Ha Néi
Dién thoai: +84 24 6288 3568

Fax: +84 24 6288 5678

Website: httns://www?2 deloitte.com/vn
4, T& chive twvén

Khong &p dung




BAN CAO BACH : -
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

IX. XUNG POT LQI iCH

Chuing t6i cam két dam bao quyén loi ctia ngudi s hitu chimg quyén va thuc hién céc bién
phdp dam bao thanh toan theo ndi dung ban cdo bach nay.

Chung t6i cam két Té chirc phét hanh chimg khoén co s khong phai ngudi ¢6 lién quan cia
VNDIRECT dép tmg theo quy dinh tai Diéu 3, Khoan 3 Théng tu 107/2016/TT-BTC ngay
29/06/2016 vé huéng din chao ban va giao dich ching quyén c6 bao dam.

Chung t6i cam két Ngan hang TMCP DAu Tu & Phat Trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
khong phai 1a ngudi ¢6 lién quan cia VNDIRECT dép tmg diéu kién quy dinh tai Diém 12
(c), Khoan 21, Diéu 1 Nghi Pinh 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015.

Chiing t6i va cdc cong ty con, chi nhanh ctia chiing t6i tham gia vao cdc hoat dong ngan hang,

Land w fe N

5 Xy o

dau tu, moi gidi, quan ly quy, bao hiém rai ro, du tu va cac hoat dong khéc va c¢6 thé co céc
thong tin quan trong vé Cong ty va/ hodc cac chimg khoan co s¢ hogic phét hanh hogc cap
nhat cac bdo cdo nghién ctru vé Cong ty va/ hoiic chimg khoan co sd. Cac hoat dong, thong tin
va/ hodc cac béo cdo nghién ctru nhu vay ¢ thé lién quan dén hoic anh huéng dén Cong ty
va/ hodc céc chimg khodn co s va c6 thé gdy ra nhimg héu qua bét lgi cho Nha dau tu hoic
tao ra mau thudn quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén. Chung t6i khong c6
nghia vu cong bb nhing thong tin nhu vy va c6 thé phat hanh bdo céo nghién ctru va tham

gia vao bat ky hoat dong nao nhu vay ma khong lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén.

chiing t6i va c6 thé tham gia vao mot hodc nhidu giao dich lién quan dén Cong ty v/ hoic clr
chimg khoén co s& hodc cac san phim phéi sinh lién quan. Didu nay c6 thé gian tiép P>
huong dén 1gi ich cta nha dau tu.

Ngoai ra, chung t6i khong c6 cadc mdi quan hé khéc véi cac bén cung cép dich vu ma c6 kha
nang gy ra xung dot loi ich v6i viée phat hanh chimg quyén. Cac bén nay bao gém céc bén

tu vén, ke todn, kiém toan, ludt, chuyén gia hodc cac bén khéc cung céap dich vy tu van.
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X. CAM KET

T6 chire phat hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xéc, trung thuc ctia noi
dung thong tin va céc tai liéu dinh kém trong ban céo bach nay.

Ha Néi, ngay 9 thang \Lndam 2020

XAC NHAN CUA NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT
' CUA CONG TY
/ gﬁﬂga\%;k?.\,{én va dong dau)

PHO GIAM POC

./l(?,(; Ghvi Gl Ciie CHU TICH HO PONG QUAN TR|
9/)/23@.% Mbink .%w‘(ﬁ;af{)z
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CHUNG KHOAN VNDIRECT Doc lap — Tu do— Hanh phtic
S6: G-f(-‘ /»2_0985’ [ - YN ILF (T Ha ngi, ngay (1 thdang 12 ndm 2020
QUYET PINH

V/v: Chao béan chirng quyén c6 bao dam

HOI PONG QUAN TRI
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Cin cir:

Luét chimg khoan s& 70/2006/QH11 ngay 29/6/2006 va Luat sb 62/2010/QH12 ngay
24/11/2010 sira d6i, bd sung mot s6 diéu cua Luat chirng khoan;

- Diéu ¢ té chirc va hoat dong ctia CTCP Chirng khoan VNDIRECT;

- Quyét dinh s6 185/2019/NQ-DHBPCP ngay 18/4/2019 ciia Pai hdi dong Cd dong CTCP
Chung khoan VNDIRECT.

QUYET PINH

Piéu 1. Quyét dinh chio ban chimg quyén c6 bao dam (“chimg quyén”) cua Cong ty voi thong
tin chi tiét nhu sau:

- Tén ching quyén: Chirng quyén.MWG.VND.M.CA.T.2020.03

- Ching kho4n co s6: CTCP Pau tu Thé gi6i di dong

- Ma ching khoan co s6: MWG

- Loai chirng quyén: Chirng quyén mua

- 86 lugng chitng quyén chao ban: 5.000.000 ching quyén
Gi4 thuc hién dy kién: Trong khoang tir thép hon 10% dén cao hon 10% so véi gié tham
chiéu ctia chirng khoén co s& vao ngay thong béo phat hanh chimg quyén nay.

- Ty 1& chuyén ddi: 10:1 (10 chimg quyén ddi 01 ching khodn co s&)
Gi4 chao ban thap nhit: 1.000 dong/chirng quyén

- Gi4 chao ban cao nhat: 3.000 déng/chitng quyén

- Thoi han chimg quyén: 6 thang

- Téng gi4 tri chao ban du kién: Tir 5.000.000.000 - 15.000.000. 000 dong

- Gia trj tai san dam béo thanh toan du kién: 50% gi4 tri ching quyén dugc phép chio ban

- Kiéu thyc hién: Chéu Au

- Phuong thirc thuc hién chirng quyén: thanh toén tién (VND)

- Ngan hang luu ky va cap bao lanh thanh toan: Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién
Viét Nam (BIDV)

- Ngay phét hanh du kién: Tir ngay 02/01/2021 — 31/01/2021




Piéu 2. Thong qua viéc dang ky luu ky chimg quyén tai Trung tdm Luu ky Chimg khodn va niém
yét chu'ng quyén trén So G1a0 dich Chlmg khoén TP.HCM: Sau khi hoan thanh phan phéi chimg
quyén, toan bd ching quyen duoc chip thuén chao ban sé duoc ding ky Iuu ky tai Trung tdm Luu
ky Chimg khodn va niém yét trén So Giao dich Ching khoan TP.HCM theo quy dinh ctia phép
luat.

Piéu 3. Quyét dinh ndy c6 hiéu luc ké tir ngay ky ban hanh. Ban Téng Giam dbc, cac
Khbi/Phong/Ban va can bd nhan vién cé lién quan ctia Cong ty c6 trach nhiém thuc hién Quyét
dinh nay.

Noi nhdn: CTCP CHUNG KHOAN VNDIRECT
- Nhu trén, TM. HQI PONG QUAN TRI
- Luu Céng ty, CHU TICH HPQT
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HQP PONG NGUYEN TAC
V/v: Tiép nhin Tai san bio dam thanh to4n
© S6:09-{/2019/HDNT-CW

Can cir Luat chitng khodn s6 70/2006/QH] 1 ngay 29/06/2006 cia Quéc héi va cac vin ban
sura doz b6 sung;

Cdn cir Nghi dinh 56 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 cia Chinh phii va cdc vin ban siea
déi, bé sung;

Cén cir Théng tw 56 107/2016/TT-BTC huéng dén chéo bdn va giao dich chimg quyén cé
bao dam;,

Cdn cir nhu cdu va kha néng ciia hai Bén.

Hop ddng niy duoc 14p ngdy .47 thdng Q6nim 2019 boi va gitra cic bén sau day:

A- NGAN HANG TMCP PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM- CHI NHANH HA
THANH (goi tit 1a Ngin hang)

- Mis6DN  :0100150619

- Dia chi TSC : 35 Hang V6i, phudng Ly Th4i T4, quan Hoan Kiém, thinh phé Ha Nai.

- Don vj tryc tiép quan 1y khich hang: Ngan hing TMCP DAu tu va Phét trién Viét Nam — Chi
nhénh Ha Thanh.

- Dijachi : $6 74 Tho Nhudm, Hoan Kiém, Ha N¢i

- Mis§CN : 0100150619-073 theo Gidy chimg nhan déng ky hoat dgng Chi nhénh do Phong
Diang ky kinh doanh s 01 — S& K& hoach va Pau tr thanh pho Ha Noéi cép, dang ky 14 ndiu ngy

12/9/2003, ddng ky thay d6i 1an nhu 10 ngay 20/5/2015. !
- Diénthoai : 02439411831 Fax: 02439411823
- Do ong :'Nguyén Thanh Son - Chirc vu: Phé Gidm dbe

- Theo quyet dinh ﬁy quyén s 3672/QP-BIDV.HTH ngay 19/1 1/2018 clia gidm d6c Ngan ha
TMCP DAu tu va Phét trién Viét Nam — CN Ha Thanh

B - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT (goi tit 12 T4 chitc phat hanh)

-Pjachi  :S6 1 Nguyén Thuong Hién, Quin Hai Ba Trung, Ha Néi

- Gidy phep hoat dong kinh doanh chimg khoédn theo Quyét dinh s6 22(U'BCK-GPHIJKD nga
16/11/2006, Quyet dinh diéu chinh s§ 307/UBCK-GP ngay 03/03/2010, Glay phép diéu chinh th
Quyét dinh sb 11/GPBC-UBCK ngay 06/12/2015, Gidy phép diéu chinh sé 14/GPDC-UBCK ng

. 01/06/2016, Gidy phép didu chinh s& 57/GPPC- UBCK ngdy 15/12/2017, Gidy phép diéu chinh s
38/GPDC-UBCK ngay 01/06/2018.

- 86 Tai khoan tién giri (néu cd): 12210000827979 tai BIDV Ha Thanh

- Dién thoai 1 02439724568
- Do 6ng Nguyén Vii Long Chite vu: Gidm d6c Khéi ngudn vén

- Theo Gidy tiy quyén s 199/2019/VNDIRECT ngay 26/4/2019 cta Chu tich HBQT kiém Tong
Gidm déc Céng ty CP Ching khodn VNDIRECT -

Hai bén thod thu@n ky Hop dong Nguyén tdc nay véi nhitng diéu khodn dudi day:

Piéu 1: Ky quy va tiép nhan tai sin bio dim
Hai Bén déng ¥ rang sau khi Té Chirc Phét Hanh dugc Uy ban Chimg khon Nha nuéc cip Giy
chimg nhan chio ban chimg quyén cho dgt chio bén ch}n ven ‘lgm dau, TH Chuc Phat Hanh sé thuc




hién ky quy tién tai BIDV hodc cAm b Hop ddng ti2n giri 38 bao dam cho nghia vy duge bio l&nh va
hat Bén ky két Hop ddng bao lanh nhim quy dmh oy thé vé khoan tién bao 1anh, thdi han bio lnh, phi
béo 1anh va cic ndi dung khéc ¢6 hen quan.

Tai sén bao dim ciia T& Chirc Phat Hanh k¥ quiticim o6 tai BIDV 1 tidn giri, ching chi tidn g
hojc hop ddng tidn giti cha Té Chirc Phét Hanh givi tai BIDV. Tai sn bao dam s& khong dugc dimg dé
cm ¢4, thé chép, lam tAi sin d4m bdo cho cic khodn vay ho¥c cic nghfa vy tai chinh khic clia T Chiie
Phét Hanh hay cia bit ky clia bén thit ba khic.

Pitu 2. Hoan tra i sin bio dim

T4 Chire Phat Hinh duge nhén lai 56 tién ky quy/tai sin dim bao trong cde trudng hop sau:

a) Khi chimg quyén déo han, BIDV thyc hién gidi tod 56 tién ky qug/ t3i san ddm béo va hodn trd

cho T4 Chirc Phat Hanh theo yéu ciu.

b) Khi chimg quyén huy niém yét, theo thﬁng béo cia Uy ban Chimg khoén Nha nwéc hodc VSD,
T4 Chirc Phat Hanh giti 4 nghi sang BIDV 48 thyc hién thanh todn cho Ngudi S& Hiru Chimg Quyén
(néu cin). ‘

Pitu 3. Quydn vi nghia vy ciia T4 Chic Phit Hanh

a) Théng bao cho Ngan hang k¥ két Hop ddng bio lénh khi duge Uy ban Chu:ng khoén Nha nuée
chp Gify chimg nhin chao bén chimg quyén, :

b) Cung cﬁp dﬁy &4, chinh xdc va trung thyre céc hd so, tai heu lién quan dén giao d;ch bao linh

"> theo yéu ciu ciia Ngin héng va cliju trich nhiém trudc phéap luft vé tinh chinh' xéc, trung thie, &y da
o -_ clia cée théng tin, tai liéu 4% cung cép.

¢) Yéu clu Ngén hang phat hanh cam k&t bao 1anh sau khi Bén duge bio 12nh hoan tht cde tha tyc,

didu kign theo Hop ddng bio lanh.

d) Chiu trach nhiém trude phép luit vé viéc sir dyng thu bdo lanh clia Ngﬁn hing ding muc dich.
&) Yéu chu Ngin hing hodn tra tAi sén dim bo theo quy dinh tai Diéu 2 Hop déng ndy.
f) Thanh toén ddy di, ding han phi bao lanh cho Ngn hang theo Hop ddng béo lanh.
g Céc quyén va nghia vy khéc theo quy dinh tai Hop ddng ndy va quy dinh cia phép luét,
Pidu 4. Quyén va nghia vy ciia Ngin hing |
 a) Phét hinh cam két bao 12nh sau khi Té Chirc Phét Hinh d2 hoan tht céc thi tuc, di8u kién theo
.. quy dinh tai Hop ddng bio lanh.
b) Hoan tra tién ky qui/tai sin bao ddm cho TS Chirc Phat Hanh theo quy dinh tai Diéu 2 Hop
46ng nay. -
¢) Yéu cdu Té Chirc Ph4t Hanh cung cp cc béo cdo tinh hinh hoat d9ng va c4c thong tin chn
thiét khéc c6 lién quan &én viéc thire hién ntha v bao lanh vio bht ky thei diém-nao trong thdi han
hiéu hye cia Hop ddng bio lanh.
d) Thu cé4e khoan phi bao 18nh theo quy dinh tai Hop déng bio 1anh va phu hop véi quy dinh phép
Tut lign quan.
¢) Céc quyén va nghia vy khic theo quy dinh tai Hop dong ndy va quy dinh clia phép lujt.
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Diéu 5. Luit 4p dung, giai quyét tranh chip

1. Hop ddng nay dugc 14p va didu chinh theo phép luat Viét Nam.

2. Moi tranh chép phiét sinh gifta hai Bén lién quan t&i Hop dér__a g nay dugc gidi quyét trén co s
thuong Tugng binh ding. Trudmg hop khong thwong lugng duge, cac bén cd quyén khéi kién dé bao
vé quyén loi ciia minh tai Toa 4n nhan dan c6 thim quyén noi ngudi khdi kién cé tru s& cé thdm
quyén giai quyét theo quy dinh phéap Iuit.

Diéu 6. Dibu khodn chung

1. Hop ddng nay c6 hidu lyc ké tir ngdy ky va két thic khi:

- Hai Bén ky két Hop ddng béo 1anh;

- Hai Bén c6 thoa thuin bing vin ban vé viéc chim dt Hop ddng;

- Sau 12 thang ké tir ngdy ky két Hop ddng ma T Chirc Phat Hanh khong duge Uy ban ;

Chimg kho#n Nha nuéc cip Gidy chung nhan chao ban ching quyén.

2. Hop dong nay dugc 1ap 1am 03 ban, c6 gid tri phép 1y nhu nhau. M&i Bén giit 01 ban, 01> 4

ban dugc giri téi Uy ban Ching khoén Nha nuée. f

NGAN HANGﬂ/
Gt j, déng ddu)
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